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SPORZłDZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII A, B, C, D, F, G, H 
DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY 

SYSTEM OBROTU PRZEZ GIEĞDŇ PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 

 
Niniejszy dokument informacyjny zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o 
wprowadzenie instrument·w finansowych objňtych tym dokumentem do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w 
Warszawie S.A.  
 
Wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument·w do obrotu na rynku 
regulowanym prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 
(rynku podstawowym lub r·wnolegğym). 
 
Inwestorzy powinni byĺ Ŝwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobŃ inwestowanie w instrumenty 
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne 
powinny byĺ poprzedzone wğaŜciwŃ analizŃ, a takŨe, jeŨeli wymaga tego sytuacja, 
konsultacjŃ z doradcŃ inwestycyjnym. 
 
TreŜĺ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byğa zatwierdzana przez Gieğdň Papier·w 
WartoŜciowych w Warszawie S.A. pod wzglňdem zgodnoŜci informacji w nim zawartych ze 
stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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Wstňp 
 
Nazwa (firma) i siedziba Emitenta 
 

Firma: IMAGIS Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. G·rczewska 212/226 

Kraj siedziby; Polska 

Numer telefonu: +48 022 638-41-86 

Numer faksu: +48 (22) 638-41-88 

Adres poczty elektronicznej: spolka@imagis.pl 

Adres strony internetowej: www.imagis.pl 

 

Nazwa (firma) oraz siedziba Autoryzowanego Doradcy 

 

Firma: Rubicon Partners Corporate Finance Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Nazwa skr·cona Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 

Adres siedziby: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 

Kraj siedziby; Polska 

Numer telefonu: (+48) 22 208 99 00 

Numer faksu: (+48) 22 208 99 01 

Adres poczty elektronicznej: biuro@rubiconpartners.pl 

Adres strony internetowej: www.rubiconpartners.pl 
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Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji instrument·w 
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

 

Niniejszy dokument informacyjny zostağ sporzŃdzony w celu wprowadzenia do alternatywnego 
systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w 
Warszawie S.A.: 

- 5.500.000 (piňĺ milion·w piňĺset tysiňcy) akcji na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 
0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 2.244.000 (dwa miliony dwieŜcie czterdzieŜci cztery tysiŃce) akcji na okaziciela serii B o 
wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 76.000 (siedemdziesiŃt szeŜĺ tysiňcy) akcji na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 
0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 385.000 (trzysta osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) akcji na okaziciela serii D o wartoŜci 
nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 1.203.584 (jeden milion dwieŜcie trzy tysiŃce piňĺset osiemdziesiŃt cztery) akcji na 
okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 396.875 (trzysta dziewiňĺdziesiŃt szeŜĺ tysiňcy osiemset siedemdziesiŃt piňĺ) akcji na 
okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 503.660 (piňĺset trzy tysiŃce szeŜĺset szeŜĺdziesiŃt) akcji na okaziciela serii H o wartoŜci 
nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

Emitent ubiega siň o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu akcji  serii A, B, C, D, F, G 
i H w ğŃcznej liczbie 10.309.119, o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ kaŨda akcja.  

 

Kapitağ zakğadowy Emitenta: 

 Liczba akcji (szt.) Udziağ w kapitale 
zakğadowym (%) 

Liczba gğos·w Udziağ w og·lnej 
liczbie gğos·w (%) 

Seria A 5.500.000 49,6% 5.500.000 49,6% 

Seria B 2.244.000 20,2% 2.244.000 20,2% 

Seria C  76.000 0,7% 76.000 0,7% 

Seria D 385.000 3,5% 385.000 3,5% 

Seria E 782.000 7,1% 782.000 7,1% 

Seria F 1.203.584 10,9% 1.203.584 10,9% 

Seria G 396.875 3,6% 396.875 3,6% 

Seria H  503.660 4,5% 503.660 4,5% 

Suma 11.091.119 100,0% 11.091.119 100,0% 

 
Akcje serii E przedstawione w kapitale zakğadowym Emitenta nie sŃ objňte niniejszym 
dokumentem informacyjnym. 
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1. CZYNNIKI RYZYKA 
 
Niniejszy rozdziağ zawiera informacje o czynnikach niosŃcych ryzyko dla nabywcy instrument·w 
finansowych objňtych dokumentem informacyjnym. WiŃŨŃ siň one w szczeg·lnoŜci z sytuacjŃ 
gospodarczŃ, majŃtkowŃ, finansowŃ i organizacyjnŃ Emitenta oraz otoczeniem w kt·rym dziağa.  
Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyka nie majŃ charakteru zamkniňtego. 
ObejmujŃ najwaŨniejsze czynniki, kt·re wedğug najlepszej wiedzy Emitenta naleŨy uwzglňdniĺ 
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. KolejnoŜĺ w jakiej zostağy przedstawione poszczeg·lne 
czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieŒstwa ich wystŃpienia, zakresu ani istotnoŜci 
przedstawionych ryzyk. 
Opisane rodzaje ryzyka, wraz z pozostağymi czynnikami, kt·re ze wzglňdu na znacznie mniejsze 
prawdopodobieŒstwo wystŃpienia oraz zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta nie zostağy 
w niniejszym dokumencie opisane, mogŃ w skrajnych sytuacjach skutkowaĺ niezrealizowaniem 
zağoŨonych przez Inwestora cel·w inwestycyjnych lub nawet utratŃ czňŜci zainwestowanego 
kapitağu. 
 

1.1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ 

 
1.1.1 Ryzyko zwiŃzane z sytuacjŃ makroekonomicznŃ  
 
Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego rozw·j Emitenta jest ŜciŜle skorelowany z 
og·lnŃ sytuacjŃ gospodarczŃ Polski, na obszarze kt·rej oferuje swoje produkty oraz usğugi. Rejon 
Polski jest r·wnoczeŜnie obszarem aktywnoŜci gospodarczej partner·w i klient·w Emitenta. Do 
gğ·wnych czynnik·w o charakterze og·lnogospodarczym, wpğywajŃcych na dziağalnoŜĺ Emitenta, 
moŨna zaliczyĺ: tempo wzrostu PKB Polski, poziom Ŝredniego wynagrodzenia brutto, poziom 
inflacji, poziom inwestycji podmiot·w gospodarczych, stopieŒ zadğuŨenia jednostek 
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ũe dalsze spowolnienie tempa wzrostu 
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiňbiorstw, czy wzrost zadğuŨenia jednostek 
gospodarczych moŨe mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ oraz sytuacjň finansowŃ Sp·ğki, 
poprzez obniŨenie popytu na produkty i usğugi Emitenta, co w konsekwencji moŨe przeğoŨyĺ siň 
na pogorszenie wynik·w finansowych Sp·ğki. 
 
1.1.2 Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi 
 
Polski system prawny charakteryzuje siň wysokŃ czňstotliwoŜciŃ zmian. Na dziağalnoŜĺ Sp·ğki 
potencjalny negatywny wpğyw mogŃ mieĺ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, 
prawa pracy i ubezpieczeŒ spoğecznych. Ponadto wiele modyfikacji przepis·w prawa wynika z 
dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwiŃzku z powyŨszym, 
niejednokrotnie pojawiajŃ siň wŃtpliwoŜci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Bğňdna 
interpretacja przepis·w prawa moŨe skutkowaĺ nağoŨeniem na Emitenta kar lub sankcji 
administracyjnych bŃdŦ finansowych.  
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Sp·ğka na bieŨŃco przeprowadza audyty 
wewnňtrzne, skierowane na badanie zgodnoŜci stosowanych aktualnie przepis·w przez Sp·ğkň z 
bieŨŃcymi regulacjami prawnymi. 
 
1.1.3 Ryzyko zwiŃzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjŃ 

przepis·w podatkowych  
 
Polski system podatkowy charakteryzuje siň niejednoznacznoŜciŃ zapis·w oraz wysokŃ 
czňstotliwoŜciŃ zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wykğadni, co moŨe 
powodowaĺ sytuacjň odmiennej ich interpretacji przez Sp·ğkň i organy skarbowe. W przypadku 
zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moŨe nağoŨyĺ na Emitenta karň finansowŃ, kt·ra moŨe 
mieĺ istotny negatywny wpğyw na wyniki finansowe Sp·ğki. Obecnie Sp·ğka nie korzysta ze 
zwolnieŒ podatkowych, a na sprzedawane produkty i usğug nağoŨona jest stawka podatku VAT w 
wysokoŜci 23%. Poza tym, Emitent pğaci podatek dochodowy, kt·rego stawka wynosi 19%. 
Ryzyko zwiŃzane z opodatkowaniem moŨe wynikaĺ ze zmian w wysokoŜciach stawek 



 
Dokument Informacyjny                     IMAGIS sp·ğka akcyjna 

 S t r o n a | 7 

podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakŨe wpğyw tych zmian na przyszğŃ 
kondycjň Sp·ğki naleŨy uznaĺ za niewielki, jako Ũe prawdopodobieŒstwo skokowych zmian w 
regulacjach podatkowych jest znikome. W celu ograniczania ryzyka zwiŃzanego z 
opodatkowaniem Sp·ğka zakğada wystňpowanie do organ·w podatkowych z wnioskami i 
interpretacje okreŜlonych przepis·w, czy sytuacji oraz korzystanie z doradc·w podatkowych. 
 
1.1.4 Ryzyko konkurencji 
 
Emitent posiada wieloletnie doŜwiadczenie, dysponujň technologiŃ pozwalajŃcŃ wytwarzaĺ 
produkty oraz Ŝwiadczyĺ usğugi na najwyŨszym poziomie, wysoko wykwalifikowanŃ kadrň, a 
takŨe wypracowane przez wiele lat zaufanie klient·w. Emitent wsp·ğpracuje ze sprawdzonymi i 
stağymi odbiorcami, kt·rzy sŃ przekonani do jakoŜci oferowanych przez niego usğug i rozwiŃzaŒ 
informatycznych. Ponadto, ryzyko to jest ograniczone dziňki wysokiej jakoŜci produkt·w Emitenta 
oraz renomie wŜr·d odbiorc·w potwierdzonej nastňpujŃcymi wyr·Ũnieniami: ĂLaur Konsumentaò 
(2008), ĂGazela Biznesuò (2012). Mimo to istnieje ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ, zar·wno w 
aspekcie pojawienia siň nowych podmiot·w konkurencyjnych, jak r·wnieŨ wzmocnienia juŨ 
istniejŃcych Emitent dziağa w otoczeniu rynkowym, na kt·rym funkcjonujŃ podmioty oferujŃce 
podobne usğugi oraz produkty. Istnieje teŨ ryzyko, iŨ konkurencja majŃc trudnoŜci ze zbytem na 
wğasne usğugi bňdzie konkurowağa poziomem cen.  
 
1.1.5 Ryzyko zwiŃzane z kursami walut 
 
Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ na rynkach zagranicznych, co wiŃŨe siň m.in. z ryzykiem kursowym 
Wynika ono faktu, Ũe czňŜĺ koszt·w zakup·w oraz czňŜĺ przychod·w Emitent uzyskuje w 
walucie obcej. W roku 2012 stosunek ten dla Emitenta wynosiğ odpowiednio 65% i 3%. W 
przypadku koszt·w z tytuğu zakup·w towar·w w walutach obcych, ryzyko kursowe jest 
minimalizowane poprzez fakt, Ũe ewentualne zmiany kursu sŃ przenoszone na cenň sprzedaŨy 
tych towar·w. Taki mechanizm stosuje r·wnieŨ GPS Konsorcjum sp. z o.o. dokonujŃca zakup·w 
w walutach obcych. Emitent i sp·ğki zaleŨne nie zabezpieczajŃ siň przed zmianŃ kursu walut. 
Niemniej, ZarzŃdy kaŨdorazowo negocjujŃ kurs wymiany walut. JednoczeŜnie nie wyklucza siň, 
Ũe w przyszğoŜci udziağ walut obcych w przychodach i kosztach moŨe ulec zwiňkszeniu.  
 

1.2. Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

 
1.2.1 Ryzyko zwiŃzane z bğňdami ludzkimi 
 
DziağalnoŜĺ prowadzona przez Emitenta charakteryzuje siň podwyŨszonym ryzykiem zwiŃzanym 
z bğňdami ludzkimi. W toku Ŝwiadczenia usğug mogŃ wystŃpiĺ, m.in. bğňdy programistyczne lub 
pomyğki zwiŃzane z danymi dotyczŃcymi klienta, co moŨe spowodowaĺ nieprawidğowe dziağanie 
oprogramowania lub op·Ŧnienia w dostarczaniu gotowej usğugi lub produktu dla klienta. W 
konsekwencji, Sp·ğka moŨe byĺ naraŨona na utratň zaufania klient·w, a w przypadku istotnych 
uchybieŒ moŨe mieĺ to negatywny wpğyw na jej wyniki finansowe.  
Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracowywane przez Emitenta oprogramowanie 
poddawane jest testom majŃcym na celu wychwycenie ewentualnych bğňd·w juŨ w fazie jego 
powstawania, jak r·wnieŨ weryfikacji i walidacji w warunkach, w jakich ono rzeczywiŜcie pracuje 
(jazdy pr·bne). Emitent stosuje specjalne opracowane przez siebie oraz zawarte w 
oprogramowaniu sğuŨŃcym do produkcji map procedury weryfikacji zgodnoŜci i sp·jnoŜci 
wewnňtrznej mapy. Dodatkowo, Emitent stara siň uzyskiwaĺ informacje dotyczŃce map z kilku 
Ŧr·değ, tak by moŨna byğo je zweryfikowaĺ, i Ũeby przed skierowaniem na rynek zostağy 
wychwycone i poprawione ewentualne uchybienia lub rozbieŨnoŜci.  
 
1.2.2 Ryzyko zwiŃzane z bğňdami w procedurach 
 
W dziağalnoŜci Sp·ğki moŨliwe jest wystŃpienie bğňd·w w procedurach stosowanych w toku 
prowadzonej dziağalnoŜci. Hipotetycznie w przypadku Emitenta mogŃ dotyczyĺ zam·wienia 
nieodpowiedniej iloŜci lub niewğaŜciwych urzŃdzeŒ, braku odpowiedzi na reklamacjň lub bğňd·w 
popeğnianych podczas konfiguracji.  
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W celu minimalizacji tego ryzyka, Emitent posiada opracowane w formie pisemnej i stosuje 
procedury dotyczŃce gğ·wnych obszar·w jego dziağalnoŜci w tym: opracowywania i zawierania 
um·w, skğadania i weryfikacji realizacji zam·wieŒ, produkcji oprogramowania i map cyfrowych, 
przyjmowania reklamacji. Procedury te sŃ okresowo aktualizowane. 
Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy sŃ zapoznawani z tymi procedurami, a nastňpnie 
okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.  
 
1.2.3 Ryzyko utraty pğynnoŜci finansowej 
 
ZarzŃdzanie naleŨnoŜciami i zobowiŃzaniami jest jednym z kluczowych element·w utrzymania 
okreŜlonego poziomu pğynnoŜci finansowej. W przypadku dğugotrwağej realizacji inwestycji i 
zamroŨenia Ŝrodk·w pieniňŨnych w prace badawcze nad nowymi produktami, a takŨe w 
przypadku podjňcia bğňdnych decyzji w procesie administrowania finansami Sp·ğki lub 
niewypğacalnoŜci kontrahent·w wzglňdnie niedostarczenia przez nich zakupionych produkt·w, 
istnieje moŨliwoŜĺ zagroŨenia pğynnoŜci finansowej.  
Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty pğynnoŜci finansowej, dokonuje analizy struktury 
finansowania Sp·ğki, a takŨe dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
niezbňdnego do terminowego regulowania zobowiŃzaŒ bieŨŃcych. Wszystkie projekty przed 
skierowaniem ich do realizacji sŃ oceniane r·wnieŨ pod kŃtem nakğad·w finansowych i 
perspektyw ich zwrotu. Ponadto, Emitent posiada kredyt obrotowy na zabezpieczenie bieŨŃcych 
transakcji. 
 
1.2.4 Ryzyko zwiŃzane z dostawcami 
 
Emitent nie jest w stanie przewidzieĺ i zapewniĺ, iŨ kaŨdorazowo wybrani przez niego dostawcy 
naleŨycie wywiŃŨŃ siň z zawartego kontraktu, a takŨe Ũe jakoŜĺ Ŝwiadczonych przez nich usğug i 
oferowanych produkt·w bňdzie satysfakcjonujŃca. NaleŨy takŨe wziŃĺ pod uwagň ryzyko 
niedostarczenia towar·w w terminie, czy teŨ niewykonania dostawy przez kontrahenta.  
MajŃc na uwadze moŨliwe skutki, Emitent dobierajŃc dostawc·w do wsp·ğpracy, szuka pewnych i 
godnych zaufania firm, kt·re mogŃ byĺ dğugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi 
Sp·ğki.  
 
1.2.5 Ryzyko zwiŃzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klient·w 
 
Z dziağalnoŜciŃ operacyjnŃ Sp·ğki wiŃŨň siň ryzyko zwiŃzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem 
klient·w, kt·re wynika z dynamicznego rozwoju rynku produkt·w oferowanych przez Emitenta. W 
minimalizowaniu tego ryzyka, Emitent stara siň wiŃzaĺ odbiorc·w dğugoterminowymi umowami 
premiujŃcymi dğugoletniŃ wsp·ğpracň. Emitent stara siň teŨ integrowaĺ ze sobŃ odbiorc·w, m.in. 
poprzez wsp·lne akcje promocyjne, elastyczne podejŜcie do zasad wsp·ğpracy okreŜlonych w 
umowach, itp. Istotne jest teŨ, Ũe dziňki szerokiej palecie produkt·w, oferta Emitenta skierowana 
jest do r·Ũnego rodzaju grup klient·w (klienci detaliczni, klienci biznesowi, administracja). 
Utrzymaniu klient·w z Emitentem sğuŨy takŨe forma sprzedaŨy polegajŃca na oferowaniu wraz z 
wybranymi produktami, aktualizacji do tych produkt·w, kt·re to aktualizacje zostanŃ dostarczone 
klientom w przyszğoŜci. Utrzymaniu i pozyskiwaniu klient·w sğuŨy takŨe rozwijanie produkt·w i 
ciŃgğe doskonalenie ich funkcjonalnoŜci. 
 
1.2.6 Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ oferowanych produkt·w przez sp·ğki zaleŨne 

 
W dziağalnoŜci sp·ğek zaleŨnych wystňpuje ryzyko zwiŃzane ze zmianami zachodzŃcymi na 
rynku oraz w preferencjach zakupowych klient·w. MoŨe to skutkowaĺ zmianami wysokoŜci 
przychod·w oraz osiŃganych marŨ, a takŨe zmianŃ dostawc·w i odbiorc·w. Sp·ğki na bieŨŃco 
analizujŃ te zmiany dostosowujŃc siň do zmieniajŃcego siň otoczenia rynkowego i dziňki temu 
mogŃ w przyszğoŜci oferowaĺ inne produkty niŨ obecnie.  
 
1.2.7 Ryzyko zwiŃzane z utratŃ zaufania klient·w 
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DziağalnoŜĺ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopieŒ 
skomplikowania, wiŃŨe siň z ryzykiem niedopracowania lub wad produkt·w. W przypadku 
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujŃcego bğňdnym dziağaniem lub obniŨeniem jakoŜci, 
moŨliwa jest utrata zaufania klient·w, co moŨe negatywnie wpğynŃĺ na zainteresowanie 
produktami, a takŨe rezygnacjň dotychczasowych odbiorc·w, wpğywajŃc w ten spos·b na 
sytuacjň finansowŃ Emitenta.  
Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczeg·ğowe testy oprogramowania 
oraz cağych produkt·w przed skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby 
jednak sytuacja taka miağa miejsce, procedury Emitenta przewidujŃ niezwğoczne dostarczenie 
nieodpğatnych poprawek oraz wymiany wadliwego oprogramowania.  
 
1.2.8 Ryzyko zwiŃzane z rozwojem nowych produkt·w oraz platform sprzňtowych i  

programowych 
 
Rozw·j technologii informatycznych postňpuje bardzo dynamicznie.. Doskonalone sŃ nie tylko 
istniejŃce urzŃdzenia, ale pojawiajŃ siň zupeğnie nowe ich kategorie, np. tablety. Podobnie jest z 
platformami programowymi, gdzie r·wnieŨ pojawiajŃ siň nowe, np. Android. W efekcie, istnieje 
potrzeba ciŃgğego dostosowywania produkt·w Sp·ğki do nowych warunk·w.  Niedostosowany na 
czas produkt, moŨe nie speğniaĺ oczekiwaŒ uŨytkownik·w nowych system·w i w konsekwencji 
spowodowaĺ przejňcie danej czňŜci rynku przez konkurencjň. 
Emitent monitoruje rozw·j technologiczny branŨy, w kt·rej dziağa oraz  rozpoznaje preferencje 
uŨytkownik·w, by w miarň moŨliwoŜci przewidywaĺ kierunki rozwoju rynku, tak by m·c 
dostosowaĺ swojŃ ofertň do aktualnego zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie 
ekonomiczne, Emitent stara siň oferowaĺ produkty na r·Ũne platformy sprzňtowe i programowe, 
co wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ inwestowania w nowe rozwiŃzania 
 
1.2.9 Ryzyko zwiŃzane z systemami nawigacji satelitarnej 

 
Obecnie urzŃdzenia oraz systemy nawigacyjne Emitenta bazujŃ na amerykaŒskim systemie GPS 
(GPD-Nav-star). Niemniej naleŨy zauwaŨyĺ, Ũe rozwijane sŃ r·wnieŨ inne systemy jak Galileo, 
Glonas i Beidou. W efekcie istnieje ryzyko, Ũe w przyszğoŜci czňŜĺ urzŃdzeŒ i system·w 
nawigacyjnych moŨe korzystaĺ z innych niŨ GPS system·w. Wymagaĺ to moŨe poniesienia 
pewnych koszt·w na modyfikacjň oprogramowania. Z drugiej strony fakt, Ũe Emitent dysponuje 
kodami Ŧr·dğowymi do stosowanego przez siebie oprogramowania minimalizuje ewentualne 
nastňpstwa i koszty takiej migracji. 
 
1.2.10 Ryzyko zwiŃzane z sezonowoŜciŃ sprzedaŨy 

 
Emitent, jak kaŨda sp·ğka dziağajŃca w podobnej branŨy odczuwa sezonowoŜĺ w nastňpujŃcych 
segmentach: 

¶ w sprzedaŨy detalicznej okres letni oraz zimowy niosŃ zwiňkszonŃ sprzedaŨ produkt·w 
nawigacyjnych 

¶ koniec roku jest okresem wzmoŨonego popytu na produkty GIS oraz mapy cyfrowe, co 
jest zwiŃzane z realizacjŃ inwestycji w sferze budŨetowej. 
 

W sprzedaŨy osobistych urzŃdzeŒ komunikacyjnych zjawisko sezonowoŜci jest pomijalnie mağe. 
 
W rezultacie, biorŃc pod uwagň, Ũe dominujŃcy udziağ w przychodach Sp·ğki stanowi sprzedaŨ 
osobistych urzŃdzeŒ komunikacyjnych, sumaryczny efekt sezonowoŜci w dziağalnoŜci Emitenta 
nie jest znaczŃcy. 
 
1.2.11 Ryzyko zwiŃzane z uzaleŨnieniem wynik·w Grupy Kapitağowej od wynik·w jednej 

ze sp·ğek zaleŨnych 

 
Procentowy udziağ w przychodach Grupy Kapitağowej w podziale na poszczeg·lne sp·ğki w latach 
2011 i 2012 prezentuje siň nastňpujŃco: 
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 2011 2012 

IMAGIS 43% 4% 

GPS KONSORCJUM 37% 96% 

EMAPA
1
 -% -% 

SMART ELEKTRONIK 20% -% 

 
W 2012 r. 96% przychod·w Grupy Kapitağowej pochodziğo ze sp·ğki GPS Konsorcjum, jednakŨe 
w ocenie ZarzŃdu Emitenta nie jest to duŨe zagroŨenie, gdyŨ IMAGIS S.A. w peğni kontroluje 
Sp·ğkň, a sytuacja Sp·ğki jest dobra. Dodatkowo GPS Konsorcjum posiada zr·Ũnicowane Ŧr·dğa 
zaopatrzenia, jak i odbiorc·w. NaleŨy r·wnieŨ wziŃĺ pod uwagň, Ũe GPS Konsorcjum prowadzi 
dziağalnoŜĺ handlowŃ w ramach Grupy, w tym obejmujŃcŃ r·wnieŨ produkty Emitenta. Faktem 
jest jednak, Ũe ewentualny spadek przychod·w GPS Konsorcjum wpğynŃğby znaczŃco na poziom 
przychod·w Grupy. 
 
1.2.12 Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Ŧr·değ przychod·w Emitenta i poszczeg·lnych 

sp·ğek zaleŨnych 
 
Procentowy udziağ odbiorc·w poszczeg·lnych sp·ğek Grupy Kapitağowej w latach 2011 i 2012 
przedstawia siň nastňpujŃco: 
 

IMAGIS 2011 2012 

Odbiorca 01 43% 47% 

Odbiorca 02 - 7% 

Odbiorca 03 - 6% 

Odbiorca 04 - 5% 

 

GPS KONSORCJUM 2011 2012 

Odbiorca 01 11% 46% 

Odbiorca 02 - 42% 

Odbiorca 03  - 3% 

Odbiorca 04 - 2% 

 

EMAPA 2011 2012 

Odbiorca 01 15% 20% 

Odbiorca 02 9% 7% 

Odbiorca 03 7% 6% 

Odbiorca 04 6% 6% 

 

SMART ELEKTRONIK 2011 2012 

Odbiorca 01 35% 81% 

Odbiorca 02  5% 9% 

Odbiorca 03  - 7% 

Odbiorca 04 4% - 

 
GPS Konsorcjum, kt·ra dostarcza najwiňcej przychod·w w Grupie Kapitağowej, w 2012 r. 
posiadağa dw·ch czoğowych odbiorc·w. W 2013 r. paleta odbiorc·w ulegğa poszerzeniu do 6 
r·wnorzňdnych podmiot·w. W ocenie ZarzŃdu tej Sp·ğki,  relacje GPS Konsorcjum z tymi 
odbiorcami sŃ trwağe. Niemniej nie moŨna wykluczyĺ moŨliwoŜci rezygnacji kt·regoŜ z nich  
jednakŨe z uwagi na ich liczbň nie powinno to istotnie wpğynŃĺ na poziom przychod·w tej Sp·ğki. 
Smart Elektronik posiada jednego dominujŃcego odbiorcň, kt·ry ma 81% udziağ, jednakŨe w 
ramach Grupy Kapitağowej przych·d z tej sp·ğki nie stanowi znaczŃcej wartoŜci. 
 

                                                                 
1 3ÐĕčËÁ × ςπρρ ÒȢ ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÁčÁ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ Á × ςπρς ÒȢ ÊÅÊ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉË ÇÒÕÐÙ ÂÙč 
ÐÏÍÉÊÁÌÎÉÅ ÍÁčÙȢ 3ÐĕčËÁ ËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÁ ÏÄ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρς ÒȢ 
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1.2.13 Ryzyko zwiŃzane z utratŃ kluczowych dostawc·w Emitenta i poszczeg·lnych 
sp·ğek zaleŨnych 

 
Procentowy udziağ dostawc·w poszczeg·lnych sp·ğek Grupy Kapitağowej w latach 2011 i 2012 
prezentuje siň nastňpujŃco: 
 

IMAGIS 2011 2012 

Dostawca 01  - 57% 

Dostawca 02 9% 8% 

Dostawca 03  6% 6% 

Dostawca 04  - 3% 

 

GPS KONSORCJUM 2011 2012 

Dostawca 01  - 68% 

Dostawca 02  15% 19% 

Dostawca 03  - 7% 

Dostawca 04  72% 2% 

 

EMAPA 2011 2012 

Dostawca 01 20% 32% 

Dostawca 02 12% 25% 

Dostawca 03 10% 6% 

Dostawca 04 5% 4% 

 

SMART ELEKTRONIK 2011 2012 

Dostawca 01  7% 33% 

Dostawca 02  - 26% 

Dostawca 03  - 18% 

Dostawca 04  - 11% 

 
Dwa podmioty: Emitent oraz GPS Konsorcjum Sp. z o.o. charakteryzujŃ siň znacznŃ 
koncentracjŃ dostawc·w. W przypadku IMAGIS S.A. jest to dostawca osobistych urzŃdzeŒ 
komunikacyjnych, kt·ry obecnie oferuje najbardziej korzystne warunki, ale w kaŨdej chwili moŨe 
zostaĺ zastŃpiony przez innego dostawcň.  
Podobnie jest w przypadku GPS Konsorcjum, kt·ra posiada dw·ch istotnych dostawc·w i kt·rzy 
r·wnieŨ bez wiňkszych problem·w mogŃ byĺ zastŃpieni przez innych..  
 
Pozostağe podmioty Grupy Kapitağowej majŃ stosunkowo zdywersyfikowane Ŧr·dğa zaopatrzenia. 
 
1.2.14 Ryzyko zwiŃzane z utratŃ kluczowych pracownik·w 
 
Ze wzglňdu na charakter i specyfikň dziağalnoŜci Emitenta istotne jest utrzymanie i moŨliwoŜĺ 
szybkiej rozbudowy zespoğu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownik·w. Z drugiej 
strony istnieje ryzyko, Ũe na skutek zwiňkszonego popytu na specjalist·w, dziağaŒ ze strony 
konkurencji, rezygnacji z peğnionych funkcji, czy innych zdarzeŒ, Emitent utraci kluczowych 
pracownik·w. W rezultacie mogğoby to spowodowaĺ okresowe trudnoŜci z realizacjŃ dziağaŒ na 
zakğadanŃ skalň. Ponadto, utrata kluczowych pracownik·w moŨe wpğynŃĺ na podwyŨszenie 
presji na wzrost wynagrodzeŒ.  
ZarzŃd Emitenta stara siň minimalizowaĺ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajŃc atrakcyjne 
warunki pracy i rozwoju osobistego, co potwierdza bardzo mağa fluktuacja z przyczyn leŨŃcych po 
stronie pracownik·w. Wybrani pracownicy objňci sŃ ponadto programem motywacyjnym. 
Stosowana jest r·wnieŨ zasada, Ũe kluczowe elementy poszczeg·lnych projekt·w sŃ 
prowadzone i znane wiňcej niŨ jednemu pracownikowi, tak aby uniknŃĺ koncentracji wiedzy 
specjalistycznej z danego zakresu w rňkach jednej osoby ï tym samym eliminuje siň ryzyko 
zwiŃzane z potencjalnym zakoŒczeniem wsp·ğpracy i wynikajŃcym z tego brakiem  ciŃgğoŜci 
dziağaŒ.  
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1.2.15 Ryzyko zwiŃzane ze strukturŃ akcjonariatu 
 
Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego dokumentu informacyjnego Sp·ğka posiada jednego 
dominujŃcego  akcjonariusza PC Guard S.A. kt·ry posiada 66,19 % kapitağu, kt·ry ma znaczŃcy 
wpğyw na funkcjonowanie Emitenta. 2 z 5 czğonk·w rady nadzorczej jest powiŃzanych 
bezpoŜrednio, a  jeden z czğonk·w jest powiŃzany poŜrednio z PC Guard S.A.. W ocenie ZarzŃdu 
Emitenta, fakt, Ũe PC Guard S.A.jest dominujŃcym akcjonariuszem nie stanowi duŨego ryzyka dla 
mniejszoŜciowych akcjonariuszy Emitenta oraz dla Sp·lki.  
PC Guard S.A. jako dominujŃcy akcjonariusz Emitenta wystňpuje juŨ od lipca 2011 roku. W 
okresie tym PC Guard S.A. jako akcjonariusz dziağağ aktywnie na rzecz rozwoju Sp·ğki, co 
wskazuje na dğugoterminowy horyzont inwestycyjny i zainteresowanie Sp·ğka 
 
1.2.16  Ryzyko zwiŃzane z nielegalnym wykorzystaniem wartoŜci intelektualnych 
 
Z racji tego, Ũe Emitent miedzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje 
prawdopodobieŒstwo, Ũe osoba trzecia wbrew woli Emitenta moŨe kodu rozpowszechniaĺ je w 
spos·b nieuprawniony i uzyskiwaĺ z tego profity naleŨne Sp·ğce. Emitent Ũeby przeciwdziağaĺ 
opisanej sytuacji stosuje: 

¶ zabezpieczenia programowe wymagajŃce dla uŨycia produktu uzyskania unikalnego 
klucza bňdŃcego pochodnŃ produktu i urzŃdzenia; 

¶ specjalne formaty map cyfrowych; 

¶ rozwiŃzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny; 

¶ precyzyjne okreŜlanie w umowach dozwolonych p·l eksploatacji oraz zamieszczenie 
klauzul o karach za naruszenie licencji. 

 
1.2.17  Ryzyko zwiŃzane z toczŃcym siň postňpowaniem wobec sp·ğki zaleŨnej Emapa Sp. 

z. o.o. 
 
W kwietniu br. Zgromadzenie Wsp·lnik·w Emapa sp. z o.o. podjňğo uchwağň o umorzeniu 10 
udziağ·w wsp·lnika mniejszoŜciowego. Uchwağa ta zostağa zaskarŨona przez zainteresowanego 
wsp·lnika. Ten sam wsp·lnik wystŃpiğ r·wnieŨ z  pozwem o uchylenie zmian w umowie sp·ğki. W 
ocenie zarzŃdu Emitenta decyzja o umorzeniu miağa podstawy w zachowaniu wsp·lnika, a  
proces umorzenia przebiegğ prawidğowo, w zwiŃzku z tym ryzyko skutecznego zaskarŨenia 
uchwağ jest niewielkie. Zaistniağe w wyniku umorzenia zmiany zostağy zarejestrowane przez sŃd 
rejestrowy. Umorzone udziağy stanowiğy 6,2% kapitağu zakğadowego Emapa Sp. z o.o. 

1.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym 

 
1.3.1 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect  
 
PodejmujŃcy siň inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect musi liczyĺ siň z 
faktem, iŨ w zwiŃzku ze stosunkowo kr·tkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w 
por·wnaniu z innymi rynkami mağo pğynny. Wobec tego naleŨy braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ 
wystŃpienia trudnoŜci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papier·w wartoŜciowych. 
PoniewaŨ rynek ten charakteryzuje siň znaczŃcymi wahaniami cen instrument·w finansowych, 
decyzje dotyczŃce inwestycji powinny byĺ rozwaŨane w perspektywie Ŝrednio- i dğugoterminowej. 
W por·wnaniu z rynkiem podstawowym oraz r·wnolegğym Gieğdy Papier·w WartoŜciowych, 
ryzyko inwestycji na NewConnect jest znacznie wiňksze, co zar·wno oznacza moŨliwoŜĺ 
osiŃgniňcia ponadprzeciňtnych zysk·w, ale r·wnieŨ duŨych strat. 
 
1.3.2 Ryzyko niedostatecznej pğynnoŜci rynku, duŨej podaŨy akcji i wahaŒ cen akcji  
 
W zwiŃzku z faktem, iŨ akcje Emitenta nie byğy do tej pory notowane na Ũadnym rynku 
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, nie ma pewnoŜci, Ũe papiery wartoŜciowe 
Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu, bňdŃ przedmiotem aktywnego obrotu.  
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Istnieje ryzyko, Ũe na skutek szeregu czynnik·w cena akcji bňdzie niŨsza niŨ ich cena emisyjna. 
Na takŃ sytuacjň mogŃ mieĺ wpğyw w szczeg·lnoŜci: 

- pogorszenie sytuacji na rynku, na kt·rym dziağa Emitent, 

- zmiany wynik·w operacyjnych Emitenta, 

- poziom inflacji,  

- zmiany czynnik·w ekonomicznych krajowych i miňdzynarodowych,  

- sytuacja na Ŝwiatowych rynkach kapitağowych. 
 
Alternatywny system obrotu jest platformŃ przeznaczonŃ przede wszystkim dla mğodych sp·ğek o 
wysokim potencjale wzrostu, oferujŃcych innowacyjne produkty, usğugi lub procesy biznesowe. 
Ze wzglňdu na specyfikň rynku, a w szczeg·lnoŜci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych 
sp·ğek i mniejszŃ niŨ w przypadku rynku regulowanego liczbň aktywnych inwestor·w, istnieje 
ryzyko, Ũe akcje Emitenta bňdŃ charakteryzowağy siň niŨszŃ pğynnoŜciŃ niŨ by to miağo miejsce 
na rynku podstawowym.  
 
Inwestor przed podjňciem decyzji o nabyciu instrument·w finansowych Sp·ğki, musi braĺ pod 
uwagň ryzyko zwiŃzane z trudnoŜciami w sprzedaŨy duŨej liczby akcji w kr·tkim okresie czasu, 
co moŨe powodowaĺ dodatkowo obniŨenie cen akcji bňdŃcych przedmiotem obrotu. 
 
1.3.3 Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem notowaŒ lub wykluczeniem instrument·w 

finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu  

 
Zgodnie z Ä 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,  Organizator Alternatywnego 
Systemu  moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce, z 
zastrzeŨeniem Ä 12 ust. 3 i Ä 17c ust. 5:  

- na wniosek emitenta,  

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w. 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza 
obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 
  
Zgodnie z Ä 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego 
Systemu moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu:  

- na wniosek emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od 
speğnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,  

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu,  

- wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o 
ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie 
koszt·w postňpowania,  

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  
 

Zgodnie z Ä 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego 
Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

- w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa,  

- jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w,  

- po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu 
upadğoŜci emitenta obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku lub postanowienia o oddaleniu 
przez sŃd wniosku o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku 
emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania.  

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu Organizator 
Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji 
zawieszenie obrotu moŨe trwaĺ dğuŨej niŨ 3 miesiŃce. 
 
Zgodnie z Ä 17c pkt. 1, jeŨeli emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w 
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone 
w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a, Ä 15b, Ä 17 - 17b, 
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Organizator Alternatywnego Systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego 
naruszenia lub uchybienia: 
1) upomnieĺ emitenta, 
2) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 zğ, 
 
Zgodnie z Ä 17c pkt. 2, Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu 
kary upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie 
dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim 
naruszeniom w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do publikowania 
okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych w 
alternatywnym systemie obrotu. 
 
Zgodnie z Ä 17c pkt. 3, w przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub 
pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w 
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone 
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie 
ust.2, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe: 

1) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ nağoŨonŃ 
na podstawie ust.1 pkt. 2) nie moŨe przekraczaĺ 50.000zğ 

2) zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie 
3) wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

 
Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, Ũe w przypadku, gdy 
wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroŨony interes 
inwestor·w, Gieğda jako organizator alternatywnego systemu, na ŨŃdanie Komisji wstrzymuje 
wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 
wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 
10 dni.  
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obr·t 
okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na 
moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie Komisji, Gieğda jako organizator alternatywnego systemu 
zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na ŨŃdanie Komisji Gieğda 
jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjň 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu 
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 
 
 
1.3.4 Ryzyko dotyczŃce moŨliwoŜci nakğadania na Emitenta kar administracyjnych przez   

Komisjň Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z   
przepis·w prawa  

 
Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p·ŦŒ. zm.), Emitent ma obowiŃzek w ciŃgu 14 
dni liczŃc od dnia zakoŒczenia subskrypcji lub sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych bňdŃcych 
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papier·w wartoŜciowych do 
alternatywnego systemu obrotu, przekazaĺ do Komisji zawiadomienie zwiŃzane ze speğnieniem 
siň niniejszych fakt·w. 
Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jeŜli emitent nie dopeğni obowiŃzku wynikajŃcego z art. 10 ust. 
5 tej ustawy, bňdzie podlegağ karze administracyjnej, tj. karze pieniňŨnej do wysokoŜci 100.000 zğ 
(sto tysiňcy zğotych), nakğadanej przez KNF. 
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Ponadto KNF moŨe nağoŨyĺ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z powoğanej powyŨej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 
r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p·Ŧn. zm.). 
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2. OśWIADCZENIA OSčB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE 
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

2.1. Emitent 

Firma: IMAGIS Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. G·rczewska 212/226 

Kraj siedziby; Polska 

Numer telefonu: +48 022 638-41-86 

Numer faksu: +48 (22) 638-41-88 

Adres poczty elektronicznej: spolka@imagis.pl 

Adres strony internetowej: www.imagis.pl 

REGON: 014984439 

Numer KRS: 0000293705 

 
 
Osoby fizyczne dziağajŃce w imieniu Emitenta: 
 

Marcin Niewňgğowski ï Prezes ZarzŃdu 
Anna Trzeskowska ï Czğonek ZarzŃdu 

 
 

 
 

 
 
  

http://www.imagis.pl/
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2.2. Autoryzowany Doradca 

Firma: Rubicon Partners Corporate Finance Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Adres siedziby: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 

Kraj siedziby; Polska 

Numer telefonu: (+48) 22 208 99 00 

Numer faksu: (+48) 22 208 99 01 

Adres poczty elektronicznej: biuro@rubiconpartners.pl 

Adres strony internetowej: www.rubiconpartners.pl 

REGON: 141259852 

Numer KRS: 0000299880 

 
 
Osoby dziağajŃce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:  

 
Grzegorz Golec ï Prezes ZarzŃdu 
ElŨbieta Kujawa ɀ Wiceprezes ZarzŃdu 
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

 

3.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci instrument·w 
finansowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ 
co do przenoszenia praw z instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŒ lub 
ŜwiadczeŒ dodatkowych 

 
3.1.1 Rodzaje instrument·w finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego 

systemu obrotu na rynku NewConnect 
 
Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega siň o wprowadzenie do 
alternatywnego systemu obrotu: 

- 5.500.000 (piňĺ milion·w piňĺset tysiňcy) akcji na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 
0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 2.244.000 (dwa miliony dwieŜcie czterdzieŜci cztery tysiŃce) akcji na okaziciela serii B o 
wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 76.000 (siedemdziesiŃt szeŜĺ tysiňcy) akcji na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 
0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 385.000 (trzysta osiemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) akcji na okaziciela serii D o wartoŜci 
nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 1.203.584 (jeden milion dwieŜcie trzy tysiŃce piňĺset osiemdziesiŃt cztery) akcji na 
okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 396.875 (trzysta dziewiňĺdziesiŃt szeŜĺ tysiňcy osiemset siedemdziesiŃt piňĺ) akcji na 
okaziciela serii G o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

- 503.660 (piňĺset trzy tysiŃce szeŜĺset szeŜĺdziesiŃt) akcji na okaziciela serii H o wartoŜci 
nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda akcja  

Emitent ubiega siň o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu akcji  serii A, B, C, D, 
F, G, H, w ğŃcznej liczbie 10.309.119 o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ kaŨda akcja.  

 
3.1.2 Uprzywilejowanie oraz Ŝwiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwiŃzane z 

instrumentami finansowymi Emitenta 
 
Akcje zwykğe na okaziciela serii A, B, C, D, F, G, H wprowadzane do alternatywnego systemu 
obrotu nie sŃ akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351ï353 Kodeksu sp·ğek 
handlowych.  
Na akcjach serii A (o numerach od 0000001 do 1050210) zostağ w dniu 12.06.2013 ustanowiony 
zastaw (przez SŃd Rejonowy ï Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu) na rzecz Zastawnika 
ĂWeremczuk Bobeğ ï Wsp·lnicy Kancelaria Radc·w Prawnychò sp·ğka jawna. NajwyŨsza kwota 
zabezpieczenia ï 7 530 000,00 zğ. Pozostağe akcje (tj. seria B, C, D, F, G, H) nie sŃ przedmiotem 
Ũadnych zabezpieczeŒ. 
 
3.1.3 Ograniczenia wynikajŃce z treŜci statutu Sp·ğki oraz zawartych um·w cywilnych 
 
Statut Sp·ğki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczeŒ w zakresie zbywalnoŜci istniejŃcych akcji 
serii A,  B, C, D, F, G, H. 
 
Ograniczenia wynikajŃce z zawartych przez Emitenta um·w cywilno ï prawnych dotyczŃ: 

¶ 5.500.000 akcji serii A (posiadanych przez PC Guard S.A.) ï zostağo zğoŨone 
oŜwiadczenie przez Prezesa PC Guard S.A.,Ũe do dnia 31 grudnia 2014 akcje pozostanŃ 
wğasnoŜciŃ PC Guard S.A. 
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¶ 1.764.856 akcji serii B (posiadanych przez PC Guard S.A.) ï zostağo zğoŨone 
oŜwiadczenie przez Prezesa PC Guard S.A., Ũe do dnia 31 grudnia 2014 akcje pozostanŃ 
wğasnoŜciŃ PC Guard S.A. 

¶ 76.000 akcji serii C (posiadanych przez PC Guard S.A.) ï zostağo zğoŨone oŜwiadczenie 
przez Prezesa PC Guard S.A., Ũe do dnia 31 grudnia 2014 akcje pozostanŃ wğasnoŜciŃ 
PC Guard S.A. 

¶ 385.000 akcji serii D ï 6 miesiňczny zakaz zbywania, kt·ry dla poszczeg·lnych 
akcjonariuszy koŒczy siň w przedziale od 3 do 8 paŦdziernika 2013 r. 

¶ 396.875 akcji serii G ï zakaz zbywania akcji do 13 czerwca 2015 r. z wyğŃczeniem 
sprzedaŨy na rzecz Emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego. 

 
Emitent informuje, Ũe przedstawione powyŨej ograniczenia zwiŃzane ze zbywaniem akcji w 
najbliŨszym okresie nie dotyczŃ wymaganego przez Regulamin ASO (paragraf 3 punkt 1 
podpunkt 6) rozwodnienia. 
 
 
3.1.4 ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi 
 
Obr·t akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ğki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla 
takich sp·ğek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.  
 
Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga 
tego bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroŨony interes 
inwestor·w, Organizator ASO na ŨŃdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrument·w 
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu 
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 
 
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obr·t 
okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na 
moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obr·t tymi instrumentami 
finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 
 
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na ŨŃdanie Komisji, 
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjň instrumenty finansowe, w 
przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 
 
Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi informacjŃ poufnŃ w 
rozumieniu ustawy jest ï okreŜlona w spos·b precyzyjny ï informacja dotyczŃca, bezpoŜrednio 
lub poŜrednio, jednego lub kilku emitent·w instrument·w finansowych, jednego lub kilku 
instrument·w finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrument·w, kt·ra nie zostağa 
przekazana do publicznej wiadomoŜci, a kt·ra po takim przekazaniu mogğaby w istotny spos·b 
wpğynŃĺ na cenň tych instrument·w finansowych lub na cenň powiŃzanych z nimi pochodnych 
instrument·w finansowych, przy czym dana informacja: 

1) jest okreŜlona w spos·b precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznoŜci lub zdarzenia, 
kt·re wystŃpiğy lub kt·rych wystŃpienia moŨna zasadnie oczekiwaĺ, a jej charakter w 
wystarczajŃcym stopniu umoŨliwia dokonanie oceny potencjalnego wpğywu tych 
okolicznoŜci lub zdarzeŒ na cenň lub wartoŜĺ instrument·w finansowych lub na cenň 
powiŃzanych z nimi pochodnych instrument·w finansowych; 
2) mogğaby po przekazaniu do publicznej wiadomoŜci, w istotny spos·b wpğynŃĺ na cenň lub 
wartoŜĺ instrument·w finansowych lub na cenň powiŃzanych z nimi pochodnych 
instrument·w finansowych, wtedy gdy mogğaby ona zostaĺ wykorzystana przy 
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziağajŃcego inwestora; 
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3) w odniesieniu do os·b zajmujŃcych siň wykonywaniem dyspozycji dotyczŃcych 
instrument·w finansowych, ma charakter informacji poufnej, r·wnieŨ wtedy gdy zostağa 
przekazana tej osobie przez inwestora lub innŃ osobň majŃcŃ wiedzň o takich 
dyspozycjach, i dotyczy skğadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia 
instrument·w finansowych, przy speğnieniu przesğanek okreŜlonych w pkt 1 i 2. 

 
Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kaŨdy kto: 

1) posiada informacjň poufnŃ w zwiŃzku z peğnieniem funkcji w organach sp·ğki, 
posiadaniem w sp·ğce akcji lub udziağ·w lub w zwiŃzku z dostňpem do informacji poufnej z 
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŨe stosunku zlecenia lub innego stosunku 
prawnego o podobnym charakterze, a w szczeg·lnoŜci: 
a) czğonkowie zarzŃdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy emitenta lub 
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z tym 
emitentem lub wystawcŃ w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 
charakterze, lub 
b) akcjonariusze sp·ğki publicznej, lub 
c) osoby zatrudnione lub peğniŃce funkcje, o kt·rych mowa w lit. a, w podmiocie zaleŨnym 
lub dominujŃcym wobec emitenta lub wystawcy instrument·w finansowych 
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania 
siň o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajŃce z tym podmiotem w 
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

d) maklerzy lub doradcy, lub 
2) posiada informacjň poufnŃ w wyniku popeğnienia przestňpstwa, albo 
3) posiada informacjň poufnŃ pozyskanŃ w spos·b inny niŨ okreŜlony w pkt 1 i 2, jeŨeli 
wiedziağ lub przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ, Ũe jest to informacja 
poufna 
ï nie moŨe wykorzystywaĺ takiej informacji. 

 
Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby, o kt·rych mowa w 
ust. 1 art.. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie mogŃ: 

1) ujawniaĺ informacji poufnej; 
2) udzielaĺ rekomendacji lub nakğaniaĺ innŃ osobň na podstawie informacji poufnej do 
nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych dotyczy ta informacja. 

 
Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania 
informacji poufnej przez osobň prawnŃ lub jednostkň organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci 
prawnej, zakaz, o kt·rym mowa w ust. 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
dotyczy r·wnieŨ os·b fizycznych, kt·re uczestniczŃ w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w 
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci 
prawnej. 
 
Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji 
poufnej jest przekazywanie, umoŨliwianie lub uğatwianie wejŜcia w posiadanie przez osobň 
nieuprawnionŃ informacji poufnej dotyczŃcej: 

1) jednego lub kilku emitent·w lub wystawc·w instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w 
ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 
2) jednego lub kilku instrument·w finansowych okreŜlonych w ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi; 
3) nabywania albo zbywania instrument·w finansowych okreŜlonych w ust. 4 pkt 1 art. 156 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
 
Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogŃ, w czasie trwania 
okresu zamkniňtego, nabywaĺ lub zbywaĺ na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, 
praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 
powiŃzanych albo dokonywaĺ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innych czynnoŜci 
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prawnych powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi. 
 
Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogŃ, w czasie trwania 
okresu zamkniňtego, dziağajŃc jako organ osoby prawnej, podejmowaĺ czynnoŜci, kt·rych celem 
jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby 
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w 
finansowych z nimi powiŃzanych albo podejmowaĺ czynnoŜci powodujŃcych lub mogŃcych 
powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi przez tň osobň prawnŃ, na 
rachunek wğasny lub osoby trzeciej. 
 
Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepis·w art. 159 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 i 1a nie stosuje siň do czynnoŜci 
dokonywanych: 

1) przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu osoba, o kt·rej mowa w art. 
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zleciğa zarzŃdzanie 
portfelem instrument·w finansowych w spos·b wyğŃczajŃcy ingerencjň tej osoby w 
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 
2) w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw 
pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 
powiŃzanych zawartej na piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu 
zamkniňtego, albo 
3) w wyniku zğoŨenia przez osobň, o kt·rej mowa w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogğoszone wezwanie do 
zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie 
publicznej, albo 
4) w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia przez osobň, o kt·rej mowa w art. 156 Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania siň na 
sprzedaŨ lub zamianň akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo 
5) w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, 

albo 
6) w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad 
statutowych organ·w emitenta, pod warunkiem Ũe informacja na temat takiej oferty byğa 
publicznie dostňpna przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego. 

 
Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem zamkniňtym jest: 

1) okres od wejŜcia w posiadanie przez osobň fizycznŃ wymienionŃ w art. 156 Ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej dotyczŃcej emitenta 
lub instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w ust. 1, speğniajŃcych warunki okreŜlone 
w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 4, do przekazania tej 
informacji do publicznej wiadomoŜci; 

2) w przypadku raportu rocznego ï dwa miesiŃce przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomoŜci lub okres pomiňdzy koŒcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do 
publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych ï chyba 
Ũe osoba fizyczna wymieniona w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 
1 pkt 1 lit. a nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 
sporzŃdzany jest dany raport; 
3) w przypadku raportu p·ğrocznego ï miesiŃc przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego p·ğrocza a przekazaniem tego 
raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze 
wskazanych ï chyba Ũe osoba fizyczna wymieniona w art. 156 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, 
na podstawie kt·rych sporzŃdzany jest dany raport; 

4) w przypadku raportu kwartalnego ï dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do 
publicznej wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego kwartağu a 
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od 
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pierwszego ze wskazanych ï chyba Ũe osoba fizyczna wymieniona w art. 156 Ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadağa dostňpu do danych 
finansowych, na podstawie kt·rych sporzŃdzany jest dany raport. 

 
Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby: 

1) wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych emitenta albo bňdŃce jego 
prokurentami, 
2) inne, peğniŃce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kt·re posiadajŃ 
stağy dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych bezpoŜrednio lub poŜrednio tego emitenta 
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŃcych wpğyw na jego rozw·j i 
perspektywy prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej 

ï sŃ obowiŃzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez 
te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane, na wğasny rachunek, transakcjach nabycia lub 
zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w 
finansowych powiŃzanych z tymi papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do obrotu na 
rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na 
takim rynku. 

 
Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez osoby blisko 
zwiŃzane z osobŃ, o kt·rej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1, 
rozumie siň: 

1) jej mağŨonka lub osobň pozostajŃcŃ z niŃ faktycznie we wsp·lnym poŨyciu; 
2) dzieci pozostajŃce na jej utrzymaniu bŃdŦ osoby zwiŃzane z tŃ osobŃ z tytuğu 

przysposobienia, opieki lub kurateli; 
3) innych krewnych i powinowatych, kt·rzy pozostajŃ z niŃ we wsp·lnym gospodarstwie 

domowym przez okres co najmniej roku; 
4) podmioty: 
a) w kt·rych osoba, o kt·rej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy 
ust. 1, lub osoba blisko z niŃ zwiŃzana, o kt·rej mowa w pkt 1ï3, wchodzi w skğad ich 
organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych, lub w kt·rych strukturze organizacyjnej peğni 
funkcje kierownicze i posiada stağy dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych tego 
podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŃcych wpğyw na 
jego rozw·j i perspektywy prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej, lub 
b) kt·re sŃ bezpoŜrednio lub poŜrednio kontrolowane przez osobň, o kt·rej mowa w art. 

160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy ust. 1, lub osobň blisko z niŃ zwiŃzanŃ, 
o kt·rej mowa w pkt 1ï3, lub 
c) z dziağalnoŜci kt·rych osoba, o kt·rej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowy ust. 1, lub osoba blisko z niŃ zwiŃzana, o kt·rej mowa w pkt 1ï3, czerpiŃ 
zyski, 
d) kt·rych interesy ekonomiczne sŃ r·wnowaŨne interesom ekonomicznym osoby, o 
kt·rej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy ust. 1, lub osoby 
blisko z niŃ zwiŃzanej, o kt·rej mowa w pkt 1ï3. 

 
Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i wymogi, o 
kt·rych mowa w art. 156ï160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym wynikajŃce z 
przepis·w wydanych na podstawie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 5, 
majŃ zastosowanie w przypadkach okreŜlonych w art. 39 Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi ust. 4. 
 
Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na osobň wymienionŃ w 
art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, kt·ra w czasie trwania 
okresu zamkniňtego dokonuje czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 159 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi ust. 1 lub 1a, Komisja moŨe nağoŨyĺ, w drodze decyzji, karň 
pieniňŨnŃ do wysokoŜci 200 000 zğ. 
 
3.1.5 ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej 
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Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (dalej teŨ: Ustawa 
o ofercie publicznej) kaŨdy: 

- kto osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/
3 % , 50%, 75% albo 

90% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, albo  
- kto posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/

3 % , 50%, 75% albo 90% 
og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce i w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ 
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/

3 % , 50%, 75% albo 90%, lub mniej 
og·lnej liczby gğos·w, albo 

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w 
o co najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w, 

jest zobowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň, nie 
p·Ŧniej niŨ w terminie 4 dni roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w 
og·lnej liczbie gğos·w, lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ. 
Zawiadomienie, o kt·rym mowa powyŨej, powinno zawieraĺ informacje o: 

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, kt·rej dotyczy zawiadomienie, 
- liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale 
zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej 
liczbie gğos·w, 

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym 
sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie 
gğos·w, 

- informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w 
okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego udziağu ï w 
przypadku, gdy zawiadomienie jest skğadane w zwiŃzku z osiŃgniňciem lub 
przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w, 

- podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych 
akcje sp·ğki, 

- osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej, tj. 
osobach trzecich, z kt·rymi zawarto umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie 
uprawnienia do wykonywania prawa gğosu. 

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowiŃzany do 
dokonania zawiadomienia posiada akcje r·Ũnego rodzaju, zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawieraĺ takŨe informacje o liczbie akcji 
posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki; o 
liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; o liczbie aktualnie 
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w 
z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w odrňbnie dla akcji kaŨdego 
rodzaju. 
 
Zawiadomienie zwiŃzane z osiŃgniňciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w powinno 
dodatkowo zawieraĺ informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej 
liczbie gğos·w w okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego 
udziağu. W przypadku kaŨdorazowej zmiany tych zamiar·w lub celu akcjonariusz jest 
zobowiŃzany niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, 
poinformowaĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň.  
 
ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, 
kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z:  

- zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego, 
- nabywaniem lub zbywaniem instrument·w finansowych, z kt·rych wynika bezwarunkowe 
prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej, 

- poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej.  
W przypadku, nabywania lub zbywania instrument·w finansowych, z kt·rych wynika 
bezwarunkowe prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej, 
zawiadomienie zawiera r·wnieŨ informacje o:  
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- liczbie gğos·w oraz procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w, jakŃ posiadacz 
instrumentu finansowego osiŃgnie w wyniku nabycia akcji,  

- dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi nabycie akcji,  
- dacie wygaŜniňcia instrumentu finansowego. 

 
ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 
papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy 
podmiot, na kt·rego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i 
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa ï w takim przypadku prawo gğosu uwaŨa siň za 
naleŨŃce do podmiotu, na kt·rego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyŨej 
obowiŃzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w 
przewidzianych w przepisach, spoczywajŃ r·wnieŨ:  

a) na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby 
gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w 
zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej; 

b) na funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie 
danego progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku 
z posiadaniem akcji ğŃcznie przez:  
- inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych,  
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

c) na podmiocie, w kt·rego przypadku osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 
liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: 
- przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, 
z wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w 
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,  

- w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, w skğad 
kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zgodnie z 
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach 
inwestycyjnych ï w zakresie akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli 
papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu 
zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu,  

- przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest 
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu; 

d) na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym 
Zgromadzeniu zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, 
jeŨeli akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do sposobu 
gğosowania, 

e) ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie 
dotyczŃce nabywania przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania 
na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko 
jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie 
tych obowiŃzk·w, 

f) na podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa powyŨej w lit. e (art. 87 
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej w liczbie 
zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w 
okreŜlonego w tych przepisach.  

 
ObowiŃzki okreŜlone powyŨej powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 
papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi 
rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 
5 i 6) obowiŃzki mogŃ byĺ wykonywane przez jednŃ ze stron porozumienia, wskazanŃ przez 
strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o kt·rym 
mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa siň w przypadku posiadania akcji sp·ğki 
publicznej przez:  
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a) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej linii 
lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, 

b) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym, 
c) mocodawcň lub jego peğnomocnika, niebňdŃcego firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionego do 

dokonywania na rachunku papier·w wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia 
papier·w wartoŜciowych, 

d) jednostki powiŃzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci.  
 
Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie wyliczonych wyŨej obowiŃzk·w: 

- po stronie podmiotu dominujŃcego ï wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego 
podmioty zaleŨne,  

- po stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu zgodnie 
z ust. 1 pkt 4 ï wlicza  siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem, 

- wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu 
jest ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

 
Podmiot obowiŃzany do wykonania obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 
5 Ustawy o ofercie publicznej nie moŨe do dnia ich wykonania bezpoŜrednio lub poŜrednio 
nabywaĺ lub obejmowaĺ akcji sp·ğki publicznej, w kt·rej przekroczyğ okreŜlony w tych przepisach 
pr·g og·lnej liczby gğos·w (art. 89a Ustawy o ofercie publicznej).  
Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z 
akcji sp·ğki publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego 
powodujŃcego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli 
osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z naruszeniem wyŨej opisanych obowiŃzk·w.  
 
Zakaz wykonywania prawa gğosu dotyczy takŨe wszystkich akcji sp·ğki publicznej posiadanych 
przez podmioty zaleŨne od akcjonariusza lub podmiotu, kt·ry nabyğ akcje z naruszeniem 
obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonağ obowiŃzk·w 
okreŜlonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.  
 
Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew wyŨej okreŜlonemu zakazowi nie jest 
uwzglňdniane przy obliczaniu wyniku gğosowania nad uchwağŃ Walnego Zgromadzenia, z 
zastrzeŨeniem przepis·w innych ustaw.  
Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy dotyczŃcego 
znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie stosuje siň w przypadku nabywania akcji przez 
firmň inwestycyjnŃ, w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, 
okreŜlonych regulaminami, o kt·rych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi. 
 
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obciŃŨone zastawem do chwili jego 
wygaŜniňcia nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji 
nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu 
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 
91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji 
tych stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
 
Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje siň w przypadku nabywania lub zbywania 
akcji przez firmň inwestycyjnŃ w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku 
regulowanego, kt·re ğŃcznie z akcjami juŨ posiadanymi w tym celu uprawniajŃ do wykonywania 
mniej niŨ 10% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, o ile: 

a) prawa gğosu przysğugujŃce z tych akcji nie sŃ wykonywane, oraz  
b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o 
realizacjň zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1, zawiadomi wğaŜciwy dla emitenta organ 
paŒstwa macierzystego, o kt·rym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadaŒ 
zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, oraz  
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c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacjň akcji posiadanych w celu realizacji zadaŒ 
zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego.  

 
Zgodnie z art. 90 ust. 1b i ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy 
dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych z wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 
89  
Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe ustawy nie stosuje siň w 
przypadku:  

- nabywania akcji w drodze kr·tkiej sprzedaŨy, o kt·rej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi,  

- udzielenia peğnomocnictwa, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczŃcego wyğŃcznie 
jednego Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienie skğadane w zwiŃzku z udzieleniem lub 
otrzymaniem takiego peğnomocnictwa powinno zawieraĺ informacjň dotyczŃcŃ zmian w 
zakresie praw gğosu po utracie przez peğnomocnika moŨliwoŜci wykonywania prawa 
gğosu.  

 
Normy wynikajŃce z treŜci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnoszŃ siň 
wyğŃcznie do rynku regulowanego nie majŃ zastosowania do akcji wprowadzanych do 
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 
 
Ponadto przepis·w rozdziağu 4 dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie 
stosuje siň w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania pğynnoŜci rozliczania 
transakcji, na zasadach okreŜlonych przez:  

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi,  

2) sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o 
kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w 
regulaminie, o kt·rym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,  

3) sp·ğkň prowadzŃcŃ izbň rozliczeniowŃ w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 68b ust. 2 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  

 
WyŨej opisanych regulacji rozdziağu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje siň do podmiotu 
dominujŃcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujŃcego firmy 
inwestycyjnej, wykonujŃcych czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod 
warunkiem, Ũe:  

a) sp·ğka zarzŃdzajŃca lub firma inwestycyjna wykonujŃ przysğugujŃce im w zwiŃzku z 
zarzŃdzanymi portfelami prawa gğosu niezaleŨnie od podmiotu dominujŃcego,  

b) podmiot dominujŃcy nie udziela bezpoŜrednio lub poŜrednio Ũadnych instrukcji co do 
sposobu gğosowania na Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej, 

c) podmiot dominujŃcy przekaŨe do Komisji oŜwiadczenie o speğnianiu warunk·w, o kt·rych 
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listŃ zaleŨnych towarzystw funduszy inwestycyjnych, sp·ğek 
zarzŃdzajŃcych oraz firm inwestycyjnych zarzŃdzajŃcych portfelami ze wskazaniem 
wğaŜciwych organ·w nadzoru tych podmiot·w.  

 
Ponadto przepis·w rozdziağu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych, z 
wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej 
ï w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe, nie stosuje siň r·wnieŨ w przypadku porozumieŒ 
dotyczŃcych nabywania akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na Walnym 
Zgromadzeniu, dotyczŃcego istotnych spraw sp·ğki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy 
mniejszoŜciowych, w celu wsp·lnego wykonania przez nich uprawnieŒ okreŜlonych w art. 84 i 85 
ustawy oraz w art. 385 Ä 3, art. 400 Ä 1, art. 422, art. 425, art. 429 Ä 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 
Ustawy o ofercie publicznej). 
 
ObowiŃzki dotyczŃce nabywania znacznych pakiet·w akcji wskazane w art. 72ï74 Ustawy o 
ofercie publicznej, czyli:  
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1. nabycie akcji sp·ğki publicznej w liczbie powodujŃcej zwiňkszenie udziağu w og·lnej 
liczbie gğos·w o wiňcej niŨ:  

- 10% og·lnej liczby gğos·w ï w okresie kr·tszym niŨ 60 dni, przez podmiot, 
kt·rego udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi mniej niŨ 33%, lub  

- 5% og·lnej liczby gğos·w ï w okresie kr·tszym niŨ 12 miesiňcy, przez 
akcjonariusza, kt·rego udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi co 
najmniej 33% wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na 
sprzedaŨ lub zamianň tych akcji w liczbie nie mniejszej niŨ odpowiednio 10% lub 
5% og·lnej liczby gğos·w, 

2. przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej wyğŃcznie w wyniku 
ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji tej sp·ğki w 
liczbie zapewniajŃcej osiŃgniňcie 66% og·lnej liczby gğos·w, z wyjŃtkiem przypadku, gdy 
przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo w wyniku ogğoszenia wezwania, o 
kt·rym mowa w kolejnym punkcie), 

3. przekroczenie 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia 
wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji tej 
sp·ğki,  

nie powstajŃ w przypadku nabycia akcji sp·ğki, kt·rej akcje wprowadzone sŃ wyğŃcznie do 
alternatywnego systemu obrotu. 
 
3.1.6 Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 
 
Ustawa o ochronie konkurencji i konsument·w nakğada na przedsiňbiorc·w obowiŃzek 
zgğoszenia Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK) zamiaru 
koncentracji, o ile ğŃczny obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku 
obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 50 000 000 EUR 
(piňĺdziesiŃt milion·w euro). Przy badaniu wysokoŜci obrotu bierze siň pod uwagň obr·t zar·wno 
przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji, jak i pozostağych przedsiňbiorc·w 
naleŨŃcych do grup przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma byĺ przejňta kontrola, a takŨe jego 
przedsiňbiorc·w zaleŨnych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  
 
ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru:  

- poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w,  
- przejňcia ï przez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w lub 
w jakikolwiek inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej 
przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w,  

- utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy,  
- nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 
obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej r·wnowartoŜĺ 10 000 000 EUR (dziesiňĺ milion·w euro). 

 
Zgodnie z treŜciŃ art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w dokonanie koncentracji 
przez przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň dominujŃcego. 
Zamiar koncentracji nie podlega zgğoszeniu:  
 

1) jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy: 
- nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli,  
- kt·rego akcje lub udziağy bňdŃ objňte lub nabyte,  
- z kt·rego akcji lub udziağ·w ma nastŃpiĺ wykonywanie praw,  
nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych      
poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10 000 000 EUR (dziesiňĺ milion·w euro).  
Zwolnienia tego nie stosuje siň w przypadku koncentracji, w kt·rych wyniku powstanie lub 
umocni siň pozycja dominujŃca na rynku, na kt·rym nastňpuje koncentracja (a contrario 
art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  
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2) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji w celu ich 
odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone 
na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiňbiorc·w, pod 
warunkiem Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia, oraz Ũe:  
- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub  
- wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji.  

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na wniosek instytucji finansowej 
moŨe      przedğuŨyĺ w drodze decyzji termin, jeŨeli udowodni ona, Ũe odsprzedaŨ akcji 
nie byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed upğywem roku od dnia 
ich nabycia.  

 
3) polegajŃcej na czasowym nabyciu przez przedsiňbiorcň akcji w celu zabezpieczenia 
wierzytelnoŜci, pod warunkiem Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji, z 
wyğŃczeniem prawa do ich sprzedaŨy, 
 

4) nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy 
zamierzajŃcy przejŃĺ kontrolň jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do 
kt·rej naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego, 
 

5) przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej.  
 
Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, wsp·lnie wszyscy 
przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca 
przejmujŃcy kontrolň lub przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy.  
Postňpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej 
niŨ 2 miesiŃce od dnia jego wszczňcia.  
 
Spos·b wyliczenia wysokoŜci obrotu decydujŃcego o koniecznoŜci zgğoszenia koncentracji do 
urzňdu antymonopolowego (Prezesa Urzňdu Ochrony i Konkurencji) okreŜla RozporzŃdzenie 
Rady Ministr·w z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiňbiorc·w 
uczestniczŃcych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). RozporzŃdzenie to w Ä 3 
wskazuje, iŨ obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji oblicza siň jako sumň 
przychod·w uzyskanych w roku poprzedzajŃcym ze sprzedaŨy produkt·w oraz sprzedaŨy 
towar·w i materiağ·w, skğadajŃcych siň na operacyjnŃ dziağalnoŜĺ przedsiňbiorc·w, po odliczeniu 
udzielonych rabat·w, upust·w i innych zmniejszeŒ oraz podatku od towar·w i usğug, a takŨe 
innych podatk·w zwiŃzanych z obrotem, jeŨeli nie zostağy odliczone, wykazanych w rachunku 
zysk·w i strat sporzŃdzonym na podstawie przepis·w o rachunkowoŜci. Sumň przychod·w 
powiňksza siň o wartoŜĺ uzyskanych dotacji przedmiotowych.  
 
Do podjňcia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do upğywu terminu, w kt·rym decyzja ta powinna 
zostaĺ wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ zobowiŃzani 
do wstrzymania siň od dokonania koncentracji.  
Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodň na dokonanie koncentracji, 
w wyniku kt·rej ï po speğnieniu przez przedsiňbiorc·w zmierzajŃcych dokonaĺ koncentracji 
warunk·w okreŜlonych w art. 19 ust. 2 powyŨszej ustawy ï konkurencja na rynku nie zostanie 
istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na 
rynku.  
Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes 
UOKiK moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych 
dokonaĺ koncentracji obowiŃzek lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie, w szczeg·lnoŜci do: 

- zbycia cağoŜci lub czňŜci majŃtku jednego lub kilku przedsiňbiorc·w,  
- wyzbycia siň kontroli nad okreŜlonym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami, w 
szczeg·lnoŜci przez zbycie okreŜlonego pakietu akcji lub udziağ·w, lub odwoğania z 
funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego bŃdŦ nadzorczego jednego albo kilku 
przedsiňbiorc·w,  
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- udzielenia licencji praw wyğŃcznych konkurentowi.  
 
Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK zakazuje, w 
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku kt·rej konkurencja na rynku zostanie istotnie 
ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku. 
Jednak w przypadku, gdy odstŃpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w 
szczeg·lnoŜci przyczyni siň ona do rozwoju ekonomicznego lub postňpu technicznego albo 
bňdzie mogğa wywrzeĺ pozytywny wpğyw na gospodarkň narodowŃ, zezwala na dokonanie takiej 
koncentracji.  
 
Na mocy art. 21 ust. 1 przywoğywanej ustawy Prezes UOKiK moŨe uchyliĺ powyŨsze decyzje, 
jeŨeli zostağy one oparte na nierzetelnych informacjach, za kt·re sŃ odpowiedzialni 
przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji, lub jeŨeli przedsiňbiorcy nie speğniajŃ okreŜlonych w 
decyzji warunk·w.  
JeŜli jednak koncentracja zostağa juŨ dokonana, a przywr·cenie konkurencji na rynku nie jest 
moŨliwe w inny spos·b, Prezes UOKiK moŨe na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze 
decyzji, okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w 
szczeg·lnoŜci:  

- podziağ poğŃczonego przedsiňbiorcy na warunkach okreŜlonych w decyzji,  
- zbycie cağoŜci lub czňŜci majŃtku przedsiňbiorcy,  
- zbycie udziağ·w lub akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub 
przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ 
kontrolň z zastrzeŨeniem, Ũe decyzja taka nie moŨe byĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia 
dokonania koncentracji. 

 
Z powodu niedopeğnienia obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsument·w Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe nağoŨyĺ na 
przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10% przychodu 
osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary, jeŨeli przedsiňbiorca 
ten, choĺby nieumyŜlnie, dokonağ koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 
Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  
W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urzňdu 
Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, 
karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jeŨeli, 
choĺby nieumyŜlnie, we wniosku, o kt·rym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsument·w lub w zgğoszeniu zamiaru koncentracji, podağ on nieprawdziwe dane, a takŨe jeŜli 
nie udzieliğ informacji ŨŃdanych przez Prezesa Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na 
podstawie art. 19 ust. 3 bŃdŦ udzieliğ informacji nieprawdziwych lub wprowadzajŃcych w bğŃd. 
 
Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe r·wnieŨ w drodze decyzji nağoŨyĺ na 
przedsiňbiorcň karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 500 EUR do 10 000 
EUR za kaŨdy dzieŒ zwğoki w wykonaniu m.in. wyrok·w sŃdowych w sprawach z zakresu 
koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 
 
Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na osobň 
peğniŃcŃ funkcjň kierowniczŃ lub wchodzŃcŃ w skğad organu zarzŃdzajŃcego przedsiňbiorcy lub 
zwiŃzku przedsiňbiorc·w, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do piňĺdziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego 
wynagrodzenia, w szczeg·lnoŜci w przypadku, gdy osoba ta umyŜlnie albo nieumyŜlnie nie 
zgğosiğa zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsument·w).  
W przypadku niezgğoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie 
koncentracji, Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, 
okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci 
zbycie akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie 
sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ kontrolň. Decyzja taka nie moŨe zostaĺ 
wydana po upğywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji 
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Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 
przedsiňbiorcy.  
W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 
przedsiňbiorcy. Do podziağu sp·ğki stosuje siň odpowiednio przepisy art. 528ï550 Kodeksu 
sp·ğek handlowych. Prezesowi UOKiK przysğugujŃ kompetencje organ·w sp·ğek uczestniczŃcych 
w podziale. 
Prezes UOKiK moŨe ponadto wystŃpiĺ do sŃdu o uniewaŨnienie umowy lub podjecie innych 
Ŝrodk·w prawnych zmierzajŃcych do przywr·cenia stanu poprzedniego. 
Przy ustalaniu wysokoŜci kar pieniňŨnych Prezes UOKiK uwzglňdnia w szczeg·lnoŜci okres, 
stopieŒ oraz okolicznoŜci uprzedniego naruszenia przepis·w ustawy. 
 
3.1.7 Ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie 

kontroli koncentracji przedsiňbiorstw 
 
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majŃce wpğyw na obr·t akcjami wynikajŃ takŨe z 
regulacji zawartych w RozporzŃdzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w 
sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorc·w (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej RozporzŃdzeniem 
dotyczŃcym Koncentracji).  
RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszŃce siň do tzw. 
Koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym, a wiňc obejmujŃcych przedsiňbiorstwa i powiŃzane z 
nimi podmioty, kt·re przekraczajŃ okreŜlone progi obrotu towarami i usğugami.  
RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji obejmuje wyğŃcznie koncentracje prowadzŃce do trwağej 
zmiany struktury wğasnoŜciowej w przedsiňbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe podlegajŃ 
zgğoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:  

- zawarciu umowy,  
- ogğoszeniu publicznej oferty, lub  
- przejňciu wiňkszoŜciowego udziağu.  

 
Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŃdzenia dotyczŃcego Koncentracji 
moŨna R·wnieŨ dokonaĺ, jeŜli przedsiňbiorstwa posiadajŃ wstňpny zamiar w zakresie dokonania 
koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. Zawiadomienie Komisji sğuŨy uzyskaniu jej zgody na 
dokonanie takiej koncentracji.  
Koncentracja przedsiňbiorstw ma wymiar wsp·lnotowy w przypadku, gdy:  

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 5 000 000 000 EUR (piňĺ miliard·w euro), 

- ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250 000 000 (dwieŜcie 
piňĺdziesiŃt milion·w euro), chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w 
koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ 

2
/3 swoich ğŃcznych obrot·w, przypadajŃcych na 

Wsp·lnotň, w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim,  
- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piňĺset milion·w euro),  

- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 
milion·w euro),  

- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 
milion·w euro), z czego ğŃczny obr·t co najmniej dw·ch przedsiňbiorstw uczestniczŃcych 
w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadzieŜcia piňĺ milion·w euro), 

- ğŃczny obr·t, przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ, kaŨdego z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji, wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 
milion·w euro), chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji 
uzyskuje wiňcej niŨ 

2
/3 swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i 

tym samym paŒstwie czğonkowskim, 
ĞŃczny obr·t, w rozumieniu RozporzŃdzenia dotyczŃcego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane 
przez zainteresowane przedsiňbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedaŨy. 
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3.1.8 Ograniczenia wynikajŃce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 
 
Zgodnie z paragrafem 3 Regulaminu ASO: 
1. Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie, zwanym dalej takŨe Ăobrotemò, mogŃ byĺ  

instrumenty finansowe, o ile:  
1) zostağ sporzŃdzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba Ũe sporzŃdzenie 
tego dokumentu nie jest wymagane, z zastrzeŨeniem ust. 2;  
2) zbywalnoŜĺ tych instrument·w nie jest ograniczona;  
3) w stosunku do emitenta tych instrument·w nie toczy siň postňpowanie upadğoŜciowe lub 
likwidacyjne;  
4) (uchylony);  
5) wartoŜĺ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zğ; w przypadku wprowadzania do obrotu 
praw do akcji lub praw poboru akcji, wym·g ten stosuje siň odpowiednio do akcji, kt·re 
powstanŃ z przeksztağcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu 
tych praw poboru; powyŨszego wymogu nie stosuje siň do akcji, praw do akcji lub praw 
poboru akcji emitenta, kt·rego inne akcje lub prawa do akcji zostağy wczeŜniej wprowadzone 
do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznoŜci speğnienia tego wymogu; Organizator 
Alternatywnego Systemu moŨe odstŃpiĺ od stosowania powyŨszego wymogu, o ile uzna, Ũe 
nie zagraŨa to bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w;  
6) w przypadku gdy emitent ubiega siň po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do 
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:  

a) co najmniej 15% akcji objňtych wnioskiem o wprowadzenie znajduje siň w 
posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 
5% og·lnej liczy gğos·w na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem 
powiŃzanym z emitentem; wym·g ten stosuje siň odpowiednio do praw do tych 
akcji; Organizator Alternatywnego Systemu moŨe odstŃpiĺ od stosowania 
powyŨszego wymogu, o ile uzna, Ũe nie zagraŨa to bezpieczeŒstwu obrotu lub 
interesowi jego uczestnik·w;  
b) kapitağ wğasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zğ; Organizator 
Alternatywnego Systemu moŨe odstŃpiĺ od stosowania powyŨszego wymogu, o 
ile poziom Ŝrodk·w finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty 
akcji, kt·re nie zostağy jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie 
speğnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akcji przez wğaŜciwy sŃd;  
c) emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzŃdzone i 
zbadane zgodnie z przepisami ZağŃcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu.  

1a. Z zastrzeŨeniem ust. 1b i 1c, w przypadku gdy:  
1) r·Ũnica pomiňdzy cenami emisyjnymi akcji sp·ğki ubiegajŃcej siň po raz pierwszy o 
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50% 
niŨszej z tych cen, a pomiňdzy dniami ustalenia tych cen nie minňğo wiňcej niŨ 9 miesiňcy, 
lub  
2) r·Ũnica pomiňdzy Ŝrednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z 
ostatnich 3 miesiňcy poprzedzajŃcych dzieŒ ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tŃ 
cenŃ przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem 
ustalenia tej ceny, przez okres kr·tszy niŨ 3 miesiŃce ï przekracza 50% Ŝredniego kursu 
tych akcji z cağego tego okresu  
- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogŃ zostaĺ wprowadzone do 
alternatywnego systemu obrotu w ciŃgu 12 miesiňcy od dnia podjňcia uchwağy/decyzji o 
ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku p·Ŧniejszej zmiany ceny emisyjnej tych 
akcji termin ten liczony jest od daty podjňcia uchwağy/decyzji zmieniajŃcej tň cenň. 

1b. Ograniczenie, o kt·rym mowa w ust. 1a, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w 
przypadku gdy w stosunku do tych akcji nie zostağo wyğŃczone lub ograniczone prawo 
poboru.  

1c. Organizator Alternatywnego Systemu moŨe nie stosowaĺ ograniczenia, o kt·rym mowa w ust. 
1a, o ile uzna, Ũe nie zagraŨa to bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w. 
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3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedaŨy instrument·w finansowych bňdŃcych 
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majŃcych miejsce w okresie ostatnich 12 
miesiňcy poprzedzajŃcych datň zğoŨenia wniosku o wprowadzenie 

 
W okresie 12 miesiňcy poprzedzajŃcych dzieŒ zğoŨenia wniosku o wprowadzenie do obrotu na 
rynku NewConnect oferowane byğy nastňpujŃce serie akcji: 

¶ w ramach oferty objňcia ï seria D, F, G, H 

¶ w ramach oferty nabycia ï seria B, F  
 

3.2.1 Daty rozpoczňcia i zakoŒczenia subskrypcji lub sprzedaŨy 

 
Oferta nabycia akcji serii B trwağa od 13 marca 2013 do 14 czerwca 2013 roku. 
Oferta objňcia akcji serii D trwağa od 3 kwietnia 2013 do 8 kwietnia 2013 roku. 
Oferta objňcia akcji serii F trwağa jeden dzieŒ tj. 18 grudnia 2012 roku. 
Oferta nabycia akcji serii F trwağa od 21 marca 2013 do 5 czerwca 2013 roku. 
Oferta objňcia akcji serii G trwağa jeden dzieŒ tj. 2 stycznia 2013 roku. 
Oferta objňcia akcji serii H trwağa od 3 kwietnia 2013 do 27 maja 2013 roku. 

 
3.2.2 Daty przydziağu instrument·w finansowych 
 
Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii B zawarte zostağy od 13 marca 2013 roku do 13 maja 
2013 roku. 
Umowy cywilnoprawne objňcia akcji serii D zawarte zostağy od 3 kwietnia 2013 roku do 8 kwietnia 
2013 roku. 
Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii F zawarte zostağy w dniach: 30 paŦdziernika 2012 roku 
(objňcie), 21 marca 2013 roku (nabycie) i 5 czerwca 2013 roku (nabycie). 
Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii G zawarte zostağy w dniu 2 stycznia 2013 roku. 
Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii H zawarte zostağy w dniach od 3 kwietnia 2013 roku do 
27 maja 2013 roku. 
 
 
3.2.3 Liczba instrument·w finansowych objňtych subskrypcjŃ lub sprzedaŨŃ 

 
Seria akcji: Liczba oferowanych akcji: Oferta: 

B 583.087 Nabycia 

D 385.000 Objňcia 

F 1.203.584 Objňcia 

F 465.600 Nabycia 

G 396.875 Objňcia 

H 503.660 Objňcia 

 

 
3.2.4 Stopy redukcji w poszczeg·lnych transzach w przypadku, gdy choĺ w jednej 

transzy liczba przydzielonych instrument·w finansowych byğa mniejsza od liczby 
instrument·w finansowych, na kt·re zğoŨono zapisy 

 
W Ũadnym z wymienionych wyŨej przypadk·w ofert nabycia oraz objňcia nie doszğo do redukcji 
zapis·w. 

 

 
3.2.5 Liczba instrument·w finansowych, kt·re zostağy przydzielone w ramach 

przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaŨy. 

 
Seria akcji: Liczba przydzielonych akcji: Oferta: 
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B 583.097 Nabycia 

D 385.000 Objňcia 

F 1.203.584 Objňcia 

F 465.600 Nabycia 

G 396.875 Objňcia 

H 503.660 Objňcia 

 

 
3.2.6 Ceny po jakiej instrumenty finansowe byğy nabywane (obejmowane) 

 
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Cena: 

B 216.053 Nabycia 7,10 PLN 

B 95.204 Nabycia 8,50 PLN 

B 103.953 Nabycia 8,10 PLN 

D 385.000 Objňcia 0,50 PLN 

F 1.203.584 Objňcia 6,14 PLN 

F 307.600 Nabycia 7,10 PLN 

F 158.000 Nabycia 7,50 PLN 

G 396.875 Objňcia 6,40 PLN 

H 503.660 Objňcia 7,10 PLN 

 

 
3.2.7 Liczby os·b kt·re zğoŨyğy zapisy na instrumenty finansowe objňte subskrypcjŃ lub 

sprzedaŨŃ w poszczeg·lnych transzach 

 
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Liczba podmiot·w 

kt·re zğoŨyğy zapis: 

B 583.097 Nabycia 24 

D 385.000 Objňcia 21 

F 1.203.584 Objňcia 2 

F 465.600 Nabycia 3 

G 396.875 Objňcia 3 

H 503.660 Objňcia 8 

 

 
3.2.8 Liczby os·b kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach 

przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaŨy w poszczeg·lnych transzach 

 
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Liczba podmiot·w kt·rym 

przedzielono akcje: 

B 583.097 Nabycia 24 

D 385.000 Objňcia 21 

F 1.203.584 Objňcia 2 

F 465.600 Nabycia 3 

G 396.875 Objňcia 3 

H 503.660 Objňcia 8 

 

 
3.2.9 Nazwa (firmy) subemitent·w, kt·rzy objňli instrumenty finansowe w ramach 

wykonywania um·w o submisjň, z okreŜleniem liczby instrument·w finansowych, 
kt·re objňli, wraz z faktycznŃ cenŃ jednostki instrumentu finansowego (cena 
emisyjna lub sprzedaŨy, po odliczeniu wynagrodzenia za objňcie jednostki 
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez 
subemitenta) 
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W Ũadnym z wymienionych wyŨej przypadk·w ofert nabycia oraz objňcia nie byğa zawierana 
umowa o subemisjň. 

 

 
3.2.10 ĞŃcznego okreŜlenia wysokoŜci koszt·w, kt·re zostağy zaliczone do koszt·w 

emisji, ze wskazaniem wysokoŜci koszt·w wedğug ich tytuğ·w (w podziale 
przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) 
wynagrodzenia subemitent·w, oddzielnie dla kaŨdego z nich; c) sporzŃdzenia 
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa; d) promocji oferty) wraz z metodami 
rozliczenia tych koszt·w w ksiňgach rachunkowych i sposobem ich ujňcia w 
sprawozdaniu finansowym emitenta. 

 

Seria: D F G H  
UWAGA: L. akcji: 385.000 1.203.584 396.875 503.660 

Koszty zaliczone do koszt·w emisji: 

Przygotowanie i 
przeprowadzenie 

oferty 

 
0 PLN 

 
0 PLN 

 
0 PLN 

 
460.145,00 PLN 

 
 

Wynagrodzenia 
subemitent·w 

Nie 
dotyczy 

Nie 
dotyczy 

Nie 
dotyczy 

Nie dotyczy  

SporzŃdzenie 
dokumentu wraz z 

kosztami doradztwa 

 
36.000,00 PLN 

Dokument informacyjny 
dotyczy wprowadzenia 
do obrotu wszystkich 

serii 

Promocja oferty 0 PLN 0 PLN 0 PLN 0 PLN  

Metoda rozliczenia 
koszt·w w ksiňgach 

rachunkowych 
sposobem ich ujňcia 

w sprawozdaniu 
finansowym Emitenta 

 
 
 

   
Zmniejszenie 
kapitağu 

zapasowego o 
koszty emisji 

 

 

 
3.2.11 Informacje na temat wykorzystania Ŝrodk·w pozyskanych z emisji akcji serii F, G i 

H 
 

środki pozyskane z emisji akcji serii F zostağy wykorzystane na zakup udziağ·w w sp·ğce zaleŨnej 
GPS Konsorcjum Sp. z o.o. 
środki pozyskane z emisji akcji serii G zostağy wykorzystane na zakup udziağ·w w sp·ğce 
zaleŨnej Emapa Sp. z o.o. 
środki pozyskane z emisji akcji serii H zwiňkszyğy kapitağ obrotowy Emitenta, umoŨliwiajŃc 
szybszy rozw·j organiczny. 
 

3.3. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych 

 
3.3.1 Organ lub osoba uprawniona do podjňcia decyzji o emisji instrument·w 

finansowych 
 
Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych Emitenta jest 
Walne Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z zapisami art. 431 K.s.h. 
 
3.3.2 Daty i formy podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych z przytoczeniem 

jej treŜci 
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Wszystkie akcje Sp·ğki na mocy uchwağy nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS 
Sp·ğka Akcyjna w Warszawie z dnia 12 marca 2013 roku mogŃ zostaĺ wprowadzone do obrotu 
na rynku NewConnect. Skan uchwağy zostağ zamieszczony w niniejszym rozdziale przy opisie 
akcji serii H, kt·rych bezpoŜrednio dotyczy zawarte r·wnieŨ w tej samej uchwale upowaŨnienie 
ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu w ramach kapitağu docelowego.  
 

Akcje serii A i B: 
 

Akcje serii A i B zostağy wyemitowane w ramach przeksztağcenia sp·ğki IMAGIS Sp·ğka z 
ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ w IMAGIS Sp·ğka akcyjne. Kapitağ zakğadowy po 
przeksztağceniu wynosiğ 3 872 000 zğotych i dzieliğ siň na  

¶ 5.500.000 akcji imiennych serii A o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ kaŨda, 
uprzywilejowanych w prawach gğosu  

¶ 2.244.000 akcji na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ kaŨda 
Ostatecznie na dzieŒ tworzenia dokumentu informacyjnego w kapitale zakğadowym (kt·ry 
obejmuje r·wnieŨ serie C, E, F, G, H) znajdujň siň 5.500.000 akcji na okaziciele serii A oraz 
2.244.000 akcji na okaziciela serii B 

 
 
 

¶ na mocy Uchwağy nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 
05.11.2007 r. (Repetytorium A nr 5763/2007) akcje serii A powstağy w ramach 
przeksztağcenia IMAGIS Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ w IMAGIS Sp·ğka 
Akcyjna i zostağy wydane za udziağy wsp·lnik·w sp·ğki przeksztağcanej. Akcje serii A 
byğy akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi (na jednŃ akcje przypadağy dwa prawa 
gğosu) 

¶ na mocy Uchwağy Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2010 r. 
(Repetytorium A nr 1304/2010) akcje imienne, uprzywilejowane serii A stağy siň 
akcjami imiennymi nieuprzywilejowanymi 

¶ na mocy Uchwağy nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.03.2013 r. 
(Repetytorium A nr 1643/2013) akcje serii A stağy siň akcjami zwykğymi na okaziciela 

¶ ostatecznie od 12.03.2013 r. akcje serii A sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela i jako 
takie zostağy zarejestrowane w KRS w dniu 25.03.2013 r. 

 

¶ na mocy Uchwağy nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 
05.11.2007 (Repetytorium A nr  5763/2007) akcje serii B powstağy w ramach 
przeksztağcenia IMAGIS Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ w IMAGIS Sp·ğka 
Akcyjna i zostağy wydane za udziağy wsp·lnik·w sp·ğki przeksztağcanej. 

¶ akcje serii B te nie podlegağy Ũadnym zmianom i sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela i 
zostağy zarejestrowane w KRS w dniu 30.11.2007 r. 

 
 
Uchwağa Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 2007.11.05 (Repetytorium 
nr A 5763/2007) 
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Glosowanie 
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Uchwağa Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2010.05.10 (Repetytorium nr A 
1304/2010) 

 
 
 

Uchwağa Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2013.03.12 (Repetytorium nr A 
1643/2013) 

 

 



 
Dokument Informacyjny                     IMAGIS sp·ğka akcyjna 

 S t r o n a | 43 

 
 
 

Akcje serii C: 

¶ na mocy Uchwağy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.04.2008 r. 
(Repetytorium A nr 3943/2008) akcje serii C zostağy wyemitowane w ramach 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem 
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. PodwyŨszenie dotyczyğo nie wiňcej 
niŨ 76.000 sztuk akcji, jednoczeŜnie zmieniony zostağ (bğňdnie) Statut Sp·ğki 

¶ na mocy Uchwağy nr 8 Walnego Zgromadzenia z dnia 25.04.2008 r. (Repetytorium A 
nr 4203/2008) zostağa skorygowana Uchwağa Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 21.04.2008 (Repetytorium A nr 3943/2008) 

¶ na mocy OŜwiadczenia ZarzŃdu IMAGIS Sp·ğka Akcyjna w Warszawie z dnia 
12.05.2008 (Repetytorium A nr 4812/2008) zostağa dookreŜlona wysokoŜĺ kapitağu 
zakğadowego w Statucie Sp·ğki 

¶ na mocy Uchwağy Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22.10.2008 r. 
(Repetytorium A nr 4391/2008) dokonana zostağa dodatkowa zmiana w Statucie 
Sp·ğki zwiŃzana z dookreŜleniem kapitağu zakğadowego 

¶ akcje serii C sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela i zostağy zarejestrowane w KRS w 
dniu 03.06.2008 r.  

 
 
Uchwağa Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.04.21 (Repetytorium A 
nr 3943/2008) 
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Uchwağa Nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.04.25 (Repetytorium A nr 
4203/2008) 
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OŜwiadczenie ZarzŃdu IMAGIS Sp·ğka Akcyjna w Warszawie z dnia 2008.05.12 
(Repetytorium A nr 4812/2008) 

 

 
 
Uchwağa Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.10.22 (Repetytorium A 
nr 4391/2008) 
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Akcje serii D: 

¶ na mocy Uchwağy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.01.2011 r. 
(Repetytorium A nr 542/2011) zostağ przyjňty program motywacyjny dla czğonk·w 
ZarzŃdu oraz menedŨer·w. Program motywacyjny obejmuje emisjň w ramach oferty 
prywatnej, w latach 2012-2014, do 550.000 warrant·w subskrypcyjnych serii A 
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uprawniajŃcych do objňcia akcji na okaziciela serii D. Zostağy r·wnieŨ wprowadzone 
zmiany w statucie m·wiŃce o tym, Ũe akcje serii D zostanŃ wyemitowane w ramach 
warunkowego podwyŨszenia kapitağu 

¶ na mocy Uchwağy nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 05.03.2013 r 
(Repetytorium nr 1481/2013) zostağa zmieniona Uchwağa nr 1 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia z dnia 25.01.2011 (Repetytorium A nr 542/2011), w zakresie 
dotyczŃcym zasad udziağu w programie motywacyjnym 

¶ w dniu 13 marca 2013 r. zostağo wydanych 385.000 warrant·w subskrypcyjnych 21 
uprawnionym osobom wskazanych w uchwale Rady Nadzorczej z dnia 11.03.2013 r. 

¶ W dniach od 3 do 8 kwietnia 2013 r.  na wniosek posiadaczy warrant·w 
subskrypcyjnych, prawa z wszystkich warrant·w subskrypcyjnych zostağy wykonane, 
przysğugujŃce za nie akcje serii D, w liczbie 385.000, zostağy opğacone i wydane (17-
18 kwietnia 2013 r.) posiadaczom warrant·w subskrypcyjnych 

¶ ostatecznie jest 385.000 akcji serii D kt·re sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela, a do 
wydania w ramach programu motywacyjnego w 2014 r. pozostağo jeszcze 
maksymalnie 165 000 warrant·w subskrypcyjnych, kt·re bňdŃ uprawniaĺ do objňcia 
165 000 akcji serii D 

¶ W dniu 20.06.2013 r. zgodnie z art. 542 Ä2 i Ä3 ksh ZarzŃd Sp·ğki zgğosiğ do sŃdu 
rejestrowego wykaz wydanych akcji serii D wraz z wymaganymi dokumentami  

¶ w dniu 3.07.2013 r. SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziağ Gospodarczy 
wydağ Postanowienie o zğoŨeniu do akt rejestrowych Sp·ğki zawiadomienia o wydaniu 
akcji serii D w zamian za warranty subskrypcyjne oraz oŜwiadczenia ZarzŃdu, Ũe 
akcje zostağy wydane akcjonariuszom, kt·rzy wnieŜli peğne wkğady w postaci wpğat 
got·wkowych. W uzasadnieniu SŃd wskazağ, Ũe przepisy Ustawy z dnia 20.08.1997 r. 
o KRS nie przewidujŃ wpisania przedmiotowej informacji do rejestru 
 

 
 
Uchwağa Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2011.01.25 (Repetytorium A 
nr 542/2011) 
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Uchwağa Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2013.03.05 (Repetytorium A nr 
1481/2013) 
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Akcje serii F: 

¶ na mocy Uchwağy nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2012 r. 
(Repetytorium A nr 8501/2012) akcje serii F zostağy wyemitowane w ramach 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki z wyğŃczeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy 

¶ akcje serii F sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela i zostağy zarejestrowane w KRS w 
dniu 15.01.2013 r. 
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Uchwağa Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2012.10.30 (Repetytorium A 
nr 8501/2012) 
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Akcje serii G: 

¶ na mocy Uchwağy nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.12.2012 r. 
(Repetytorium A nr 10308/2012) akcje serii G zostağy wyemitowane w ramach 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki z wyğŃczeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy 

¶ akcje serii G sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela i zostağy zarejestrowane w KRS w 
dniu 01.03.2013 r. 

 
Uchwağa Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2012.12.20 (Repetytorium A 
nr 10308/2012) 
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Akcje serii H: 
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¶ na mocy Uchwağy Nr 1 Posiedzenia ZarzŃdu Sp·ğki Akcyjnej  z dnia 28.03.2013 r. 
(Repetytorium A nr 2186/2013) akcje serii H zostağy wyemitowane w ramach 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze subskrypcji prywatnej w ramach 
kapitağu docelowego z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 

¶ na mocy Uchwağy Nr 1 Posiedzenia ZarzŃdu Sp·ğki Akcyjnej  z dnia 29.05.2013 r. 
(Repetytorium A nr 3904/2013) zostağ dookreŜlony kapitağ zakğadowy w zakresie 
wynikajŃcym z objňcia tych akcji 

¶ ostatecznie akcje serii H sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela i zostağy zarejestrowane 
w KRS w dniu 11.06.2013 roku 
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Uchwağa Nr 1 ZarzŃdu IMAGIS S.A. z dnia 2013.03.28 (Repetytorium A nr 2186/2013) 
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Uchwağa Nr 1 ZarzŃdu IMAGIS S.A. z dnia 2013.05.29 (Repetytorium A nr 3904/2013) 
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3.4. OkreŜlenie, czy akcje zostağy objňte za got·wkň, za wkğady pieniňŨne w inny spos·b, 
czy za wkğady niepieniňŨne 

 
Zgodnie z paragrafem 9 punkt 3 Statutu Sp·ğki, akcje serii A oraz akcje serii B zostağy wydane za 
udziağy w sp·ğce przeksztağcanej. Akcje serii C, D, i H zostağy w cağoŜci opğacone got·wkŃ, a 
akcje serii F i G w cağoŜci pokryte wkğadem pieniňŨnym w formie potracenia wierzytelnoŜci, przed 
zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji tych akcji. 
 
Obejmowanie akcji serii D: 

¶ w dniu 13 marca 2013 r. zostağo wydanych 385.000 warrant·w subskrypcyjnych 21 
uprawnionym osobom wskazanym w uchwale Rady Nadzorczej z dn. 11.03.2013 r. 

¶ w dniach od 3 do 8 kwietnia 2013 r.,  na wniosek posiadaczy warrant·w 
subskrypcyjnych, prawa z wszystkich warrant·w subskrypcyjnych zostağy wykonane, 
przysğugujŃce za nie akcje serii D, w liczbie 385 000, zostağy opğacone i wydane (17-
18 kwietnia 2013 r.) posiadaczom warrant·w subskrypcyjnych 

¶ ostatecznie jest 385.000 akcji serii D kt·re sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela, a do 
wydania w ramach programu motywacyjnego w 2014 r. pozostağo jeszcze 
maksymalnie 165 000 warrant·w subskrypcyjnych, kt·re bňdŃ uprawniaĺ do objňcia 
165 000 akcji serii D. 

W dniu 20.06.2013 r. Sp·ğka zğoŨyğa do SŃdu Rejestrowego zgğoszenie wydania akcji serii D 
zgodnie z art. 452 ksh, 
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3.5. Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie 

 
Zgodnie z paragrafem 37 Statutu Sp·ğki, dzieŒ dywidendy oraz termin wypğaty dywidendy okreŜla 
Walne Zgromadzenie. 
 
Zgodnie z UchwağŃ nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013 roku cağy 
zysk wypracowany w roku 2012 zostağ przekazany na kapitağ zapasowy Sp·ğki. 
 

 

 

 
 
Na podstawie Uchwağy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2011 r. 
paragraf 16) akcje serii D uczestniczŃ w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r. 
 
Na podstawie Uchwağy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzeŜnia 2012 r. 
paragraf 16) akcje serii E uczestniczŃ w dywidendzie od 1 stycznia 2011 r. 
 
Zgodnie z UchwağŃ nr 2 Walnego Zgromadzenia Imagis SA z dnia 30 paŦdziernika 2012 r. 
(paragraf 1 ust. 5) akcje serii F uczestniczŃ w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r. 
 
Zgodnie z UchwağŃ nr 2 Walnego Zgromadzenia Imagis SA z dnia 20 grudnia 2012 r. (paragraf 1 
ust. 5) akcje serii G uczestniczŃ w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r. 
 
Zgodnie z UchwağŃ nr 1 ZarzŃdu Imagis SA z dnia 28 marca 2013 r. (paragraf 1 ust. 5) akcje serii 
H uczestniczŃ w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r. 
 
Akcje serii A, B i C uczestniczyğy w dywidendzie juŨ wczeŜniej.  
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Wobec powyŨszego w 2013 r. wszystkie akcje sŃ toŨsame w dywidendzie 
 
Akcje serii A, B, C, D, F, G, H bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie za rok obrotowy koŒczŃcy siň 31 
grudnia 2013 roku 
 
DzieŒ dywidendy nie moŨe byĺ wyznaczony p·Ŧniej niŨ w okresie dw·ch miesiňcy, liczŃc od dnia 
powziňcia uchwağy o podziale zysku. Uchwağň o przesuniňciu dnia dywidendy podejmuje siň na 
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. 
 

3.6. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

 
Opisane poniŨej uprawnienia wynikajŃ z Kodeksu sp·ğek handlowych, Ustawy o ofercie 
publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
 
3.6.1 Uprawnienia wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych 
 
3.6.1.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym  
 
Akcjonariuszom sp·ğki przysğugujŃ nastňpujŃce uprawnienia zwiŃzane z uczestnictwem w sp·ğce: 
 
Prawo do gğosu 

Na podstawie art. 411 Ä 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gğosu z akcji na 
Walnym Zgromadzeniu. Prawo gğosu wystňpuje od dnia peğnego pokrycia akcji. 
Akcjonariusz moŨe gğosowaĺ odmiennie z kaŨdej z posiadanych akcji (art. 411

3
). 

 
Prawo do udziağu w Walnym Zgromadzeniu  

Na podstawie art. 406
1 
K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej jest uprawniony do 

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przysğuguje tylko podmiotom bňdŃcym 
akcjonariuszami sp·ğki na 16 dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (data rejestracji 
uczestnika w Walnym Zgromadzeniu). 

 
Prawo do zwoğania oraz prawo do ŨŃdania zwoğania Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia 

Na podstawie art. 399ï401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwoğania oraz ŨŃdania 
zwoğania Walnego Zgromadzenia oraz do zgğaszania spraw i projekt·w uchwağ w 
porzŃdku obrad. 
Prawo zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostağo przyznane 
akcjonariuszom reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co 
najmniej poğowň og·ğu gğos·w w Sp·ğce. Akcjonariusze wyznaczajŃ przewodniczŃcego 
tego zgromadzenia. (art. 399 Ä 3 K.s.h.).  
Prawo do zğoŨenia wniosku o zwoğanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
przysğuguje akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej 

1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu 

zakğadowego sp·ğki (art. 400 Ä 1 K.s.h.). We wniosku o zwoğanie Walnego Zgromadzenia 
naleŨy wskazaĺ sprawy wnoszone pod jego obrady.  
Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej 

1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) 

kapitağu zakğadowego sp·ğki przysğuguje prawo do zğoŨenia wniosku o umieszczenie 
okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 Ä 1 
K.s.h.). We wniosku o zwoğanie Walnego Zgromadzenia naleŨy zamieŜciĺ uzasadnienie 
lub projekt uchwağy dotyczŃcej proponowanego punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie moŨe 
zostaĺ zğoŨone w postaci elektronicznej (art. 401 Ä 1 K.s.h.).  

 
Prawo do zgğaszania projekt·w uchwağ 

Zgodnie z art. 401 Ä 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze sp·ğki publicznej, 
reprezentujŃcy co najmniej 

1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu zakğadowego, mogŃ przed 

terminem Walnego Zgromadzenia zgğaszaĺ projekty uchwağ dotyczŃce spraw 
wprowadzonych do porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ 
wprowadzone do porzŃdku obrad.  
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Art. 401 Ä 5 4 K.s.h upowaŨnia natomiast kaŨdego akcjonariusza, bez wzglňdu na liczbň 
posiadanych akcji do zgğaszania podczas Walnego Zgromadzenia projekt·w uchwağ 
dotyczŃcych spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad. 

 
Prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w 

Na podstawie art. 407 Ä 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do ŨŃdania wydania odpisu 
wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym 
Zgromadzeniem. 

 
Prawo do zaskarŨania uchwağ 

W przypadku, gdy uchwağa jest sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami, godzi w 
interes sp·ğki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. 
prawo do wytoczenia pow·dztwa o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia 
przysğuguje: 

a) ZarzŃdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg·lnym czğonkom tych organ·w,  
b) akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ 
zaprotokoğowania sprzeciwu; wym·g gğosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji 
niemych,  

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Walnym 
Zgromadzeniu,  

d) akcjonariuszowi, kt·ry nie byğ obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w 
przypadku wadliwego zwoğania Walnego Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w 
sprawie nieobjňtej porzŃdkiem obrad. 

W przypadku sp·ğki publicznej termin do wniesienia pow·dztwa wynosi miesiŃc od dnia 
otrzymania wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia 
uchwağy (art. 424 Ä 2 K.s.h.). 
Podmiotom wskazanym powyŨej przysğuguje prawo do wytoczenia przeciwko Sp·ğce 
pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z 
ustawŃ. Pow·dztwo o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sp·ğki 
publicznej powinno byĺ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej 
jednak, niŨ w terminie roku od dnia powziňcia uchwağy (art. 425 K.s.h.).  

 
Prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami 

Zgodnie z art. 385 Ä 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujŃcych co najmniej 
1
/5 

(jednŃ piŃtŃ) wysokoŜci kapitağu zakğadowego, wyb·r Rady Nadzorczej powinien byĺ 
dokonany przez najbliŨsze Walne Zgromadzenie w drodze gğosowania oddzielnymi 
grupami. W tej sytuacji kaŨdej akcji, z wyjŃtkiem akcji niemych, przysğuguje 1 gğos. 

 
Prawo do uzyskania informacji o sp·ğce 

Zgodnie z art. 428ï429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia ZarzŃd jest 
obowiŃzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego ŨŃdanie, informacji dotyczŃcych 
sp·ğki, jeŨeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad. 
Akcjonariusz, kt·remu odm·wiono ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia i kt·ry zgğosiğ sprzeciw do protokoğu, moŨe zğoŨyĺ wniosek do sŃdu 
rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia informacji. 

 
Prawo do imiennego Ŝwiadectwa depozytowego 

Zgodnie z art. 328 Ä 6 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej posiadajŃcy akcje 
zdematerializowane, ma prawo do otrzymania imiennego Ŝwiadectwa depozytowego w 
oparciu o przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej 
Ustawy, na ŨŃdanie posiadacza rachunku papier·w wartoŜciowych podmiot prowadzŃcy 
ten rachunek wystawia mu na piŜmie, oddzielnie dla kaŨdego rodzaju papier·w 
wartoŜciowych, imienne Ŝwiadectwo depozytowe. świadectwo potwierdza legitymacjň do 
realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych wskazanych w jego treŜci, 
kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na podstawie zapis·w na rachunku 
papier·w wartoŜciowych. 

 



 
Dokument Informacyjny                     IMAGIS sp·ğka akcyjna 

 S t r o n a | 81 

świadectwo takie zawiera: 
 

1. firmň (nazwň), siedzibň i adres wystawiajŃcego oraz numer Ŝwiadectwa, 
2. liczbň papier·w wartoŜciowych, 
3. rodzaj i kod papieru wartoŜciowego, 
4. firmň (nazwň), siedzibň i adres emitenta, 
5. wartoŜĺ nominalnŃ papieru wartoŜciowego, 
6. imiň i nazwisko lub firmň (nazwň) i siedzibň oraz adres posiadacza rachunku 
papier·w wartoŜciowych, 

7. informacjň o istniejŃcych ograniczeniach przenoszenia papier·w wartoŜciowych lub o 
ustanowionych na nich obciŃŨeniach, 

8. datň i miejsce wystawienia Ŝwiadectwa, 
9. cel wystawienia Ŝwiadectwa, 
10. termin waŨnoŜci Ŝwiadectwa, 
11. w przypadku, gdy poprzednio wystawione Ŝwiadectwo dotyczŃce tych samych 
papier·w wartoŜciowych byğo niewaŨne albo zostağo zniszczone lub utracone przed 
upğywem terminu waŨnoŜci ï wskazanie, Ũe jest to nowy dokument Ŝwiadectwa, 

12. podpis osoby upowaŨnionej do wystawienia w imieniu wystawiajŃcego 
Ŝwiadectwa, opatrzony pieczňciŃ wystawiajŃcego. 

 
Prawo do imiennego zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu 

Na podstawie art. 328 Ä 6 K.s.h. oraz art. 406
3
 Ä 2ï4 K.s.h. na ŨŃdanie uprawnionego ze 

zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej, zgğoszone nie wczeŜniej niŨ 
po ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu 
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot 
prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych wystawia imienne zaŜwiadczenie o prawie 
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 

 
 ZaŜwiadczenie to zawiera: 
 

1. firmň (nazwň), siedzibň, adres i pieczňĺ wystawiajŃcego oraz numer zaŜwiadczenia,  
2. liczbň akcji,  
3. rodzaj i kod akcji,  
4. firmň (nazwň), siedzibň i adres sp·ğki publicznej, kt·ra wyemitowağa akcje,  
5. wartoŜĺ nominalnŃ akcji,  
6. imiň i nazwisko albo firmň (nazwň) uprawnionego z akcji,  
7. siedzibň (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,  
8. cel wystawienia zaŜwiadczenia,  
9. datň i miejsce wystawienia zaŜwiadczenia,  
10. podpis osoby upowaŨnionej do wystawienia zaŜwiadczenia. 

 
Na ŨŃdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w treŜci 
zaŜwiadczenia powinna zostaĺ wskazana czňŜĺ lub wszystkie akcje zarejestrowane na 
jego rachunku papier·w wartoŜciowych. 

 
Prawo do wydania odpis·w sprawozdaŒ 

Na podstawie art. 395 Ä 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo ŨŃdaĺ wydania odpis·w 
sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci sp·ğki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem 
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta najp·Ŧniej na 15 dni przed 
Walnym Zgromadzeniem. 

 
Prawo do przeglŃdania listy akcjonariuszy 

Na podstawie art. 407 Ä 1 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej ma prawo przeglŃdaĺ listň 
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu ZarzŃdu 
oraz ŨŃdaĺ odpisu listy za zwrotem jego sporzŃdzenia bŃdŦ przesğania mu listy 
akcjonariuszy nieodpğatnie pocztŃ elektronicznŃ.  
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 Lista powinna zawieraĺ: 
 

1. nazwiska i imiona albo nazwy firm uprawnionych, 
2. miejsce zamieszkania bŃdŦ siedzibň firmy, 
3. liczbň, rodzaj i numery akcji, 
4. liczbň przysğugujŃcych im gğos·w. 

 
Lista powinna byĺ dostňpna w lokalu ZarzŃdu na 3 dni powszednie przed Walnym 
Zgromadzeniem. 

 
Prawo do zğoŨenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoŜci 

Zgodnie z art. 410 Ä 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajŃcy 
1
/10 (jednŃ dziesiŃtŃ) kapitağu 

zakğadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majŃ prawo zğoŨyĺ wniosek o 
sprawdzenie listy obecnoŜci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybranŃ komisjň 
zğoŨonŃ co najmniej z trzech os·b, gdzie wnioskodawcom przysğuguje prawo wyboru 
jednego czğonka komisji. 

 
Prawo do przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w 

Na podstawie art. 421 Ä 3 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej ma prawo do przeglŃdania 
ksiňgi protokoğ·w oraz ŨŃdania wydania poŜwiadczonych przez ZarzŃd odpis·w uchwağ. 
Wypis z protokoğu wraz z dowodami zwoğania Walnego Zgromadzenia oraz z 
peğnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy ZarzŃd doğŃcza do ksiňgi 
protokoğ·w..  
W protokole naleŨy:  

- stwierdziĺ prawidğowoŜĺ zwoğania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnoŜĺ do 
powziňcia uchwağ,  

- wymieniĺ powziňte uchwağy,  

- wskazaĺ liczbň gğos·w oddanych na kaŨdŃ uchwağň, 

- zamieŜciĺ zgğoszone sprzeciwy.  
Do protokoğu naleŨy doğŃczyĺ listň obecnoŜci z podpisami uczestnik·w Walnego 
Zgromadzenia. Dowody zwoğania Walnego Zgromadzenia ZarzŃd powinien doğŃczyĺ do 
ksiňgi protokoğ·w. 

 
Prawo do wniesienia pozwu 

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, kt·rej sğuŨy inny tytuğ 
uczestnictwa w zyskach lub podziale majŃtku, ma prawo wnieŜĺ pozew o naprawienie 
szkody wyrzŃdzonej sp·ğce, jeŨeli sp·ğka nie wytoczy pow·dztwa o naprawienie 
wyrzŃdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzŃdzajŃcego 
szkodň. W przypadku wytoczenia pow·dztwa oraz w razie upadğoŜci sp·ğki, osoby 
obowiŃzane do naprawienia szkody nie mogŃ powoğywaĺ siň na uchwağň Walnego 
Zgromadzenia udzielajŃcŃ im absolutorium ani na dokonane przez sp·ğkň zrzeczenie siň 
roszczeŒ o odszkodowanie. 

 
Prawo do przeglŃdania dokument·w oraz udostňpnienia odpis·w dokument·w 

Akcjonariusz lub inne osoby, kt·rym przysğugujŃ jakiekolwiek tytuğy uczestnictwa w 
zyskach lub majŃtku sp·ğki, majŃ prawo do przeglŃdania dokument·w oraz ŨŃdania 
udostňpnienia bezpğatnie w lokalu sp·ğki odpis·w dokument·w, o kt·rych mowa w art. 
505 Ä 1 K.s.h. (w przypadku poğŃczenia sp·ğek), w art. 540 Ä 1 K.s.h. (w przypadku 
podziağu sp·ğki) oraz w art. 561 Ä 1 K.s.h. (w przypadku przeksztağcenia sp·ğki). 

 
Prawo do przeglŃdania ksiňgi akcyjnej 

Zgodnie z art. 341 Ä 1, 7ï8 K.s.h. kaŨdy akcjonariusz ma prawo przeglŃdaĺ ksiňgň 
akcyjnŃ i ŨŃdaĺ odpisu za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia. Ksiňga akcyjna moŨe byĺ 
prowadzona w formie zapisu elektronicznego.  
ZarzŃd obowiŃzany jest prowadziĺ ksiňgň akcji imiennych i Ŝwiadectw tymczasowych 
(ksiňga akcyjna), do kt·rej naleŨy wpisywaĺ nazwisko i imiň albo firmň (nazwň) oraz 
siedzibň i adres akcjonariusza albo adres do dorňczeŒ, wysokoŜĺ dokonanych wpğat, a 
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takŨe, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na innŃ osobň wraz z 
datŃ wpisu. 

 
Prawo do informacji o dominacji lub zaleŨnoŜci 

Zgodnie z art. 6 Ä 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moŨe ŨŃdaĺ, aby sp·ğka handlowa, kt·rej jest 
akcjonariuszem, udzieliğa informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleŨnoŜci 
wobec okreŜlonej sp·ğki handlowej albo sp·ğdzielni bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta, 
albo czy taki sam stosunek dominacji lub zaleŨnoŜci ustağ. Podmiot ten ma r·wnieŨ prawo 
do ŨŃdania ujawnienia liczby akcji lub gğos·w, albo liczby udziağ·w lub gğos·w, jakie ta 
sp·ğka handlowa posiada, w tym takŨe jako zastawnik, uŨytkownik lub na podstawie 
porozumieŒ z innymi osobami. ŧŃdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny 
byĺ zğoŨone na piŜmie. 

 
Prawo do umorzenia akcji 

Zgodnie z art. 359 Ä 1 K.s.h. akcje Sp·ğki mogŃ byĺ umarzane. Akcje Sp·ğki mogŃ byĺ 
umorzone za zgodŃ akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Sp·ğkň przy zachowaniu 
przepis·w o obniŨeniu kapitağu akcyjnego, z zastrzeŨeniem przypadk·w okreŜlonych w 
art. 360 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych lub z czystego zysku. W razie umorzenia 
wymagajŃcego obniŨenia kapitağu zakğadowego, umorzenie nastňpuje z chwilŃ obniŨenia 
kapitağu. Umorzenie z czystego zysku nie wymaga obniŨenia kapitağu zakğadowego. 
Szczeg·ğowe warunki umorzenia w szczeg·lnoŜci podstawň prawnŃ umorzenia, 
wysokoŜĺ wynagrodzenia przysğugujŃcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bŃdŦ 
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz spos·b obniŨenia kapitağu 
zakğadowego okreŜli uchwağa Walnego Zgromadzenia. 
 

3.6.1.2 Uprawnienia o charakterze majŃtkowym  
 
Prawo do udziağ w zyskach sp·ğki 

Zgodnie z art. 347ï348 K.s.h. kaŨdy akcjonariusz ma prawo do udziağu w zysku w 
stosunku do liczby posiadanych przez niego akcji bŃdŦ ï w przypadku, gdy akcje nie sŃ 
opğacone w cağoŜci ï w stosunku do dokonanych wpğat na akcje. DzieŒ wypğaty 
dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na podstawie stosownej uchwağy, a jeŨeli 
uchwağa takiego dnia nie okreŜla ï w dniu wyznaczonym przez Radň NadzorczŃ. 
Akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, 
zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne 
Zgromadzenie do wypğaty akcjonariuszom. 

 
Prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji 
(prawo poboru) 

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majŃ prawo pierwszeŒstwa objňcia nowych akcji 
w stosunku do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ 
akcjonariuszy prawa poboru akcji w cağoŜci lub w czňŜci. Uchwağa Walnego 
Zgromadzenia wymaga wiňkszoŜci co najmniej 

4
/5 (czterech piŃtych gğos·w). Pozbawienie 

akcjonariuszy prawa poboru akcji moŨe nastŃpiĺ w przypadku, gdy zostağo to 
zapowiedziane w porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia. ZarzŃd przedstawia Walnemu 
Zgromadzeniu pisemnŃ opiniň uzasadniajŃcŃ powody pozbawienia prawa poboru oraz 
proponowanŃ cenň emisyjnŃ akcji bŃdŦ spos·b jej ustalenia. 

 
WiňkszoŜĺ 

4
/5 (czterech piŃtych) gğos·w nie jest wymagana w przypadku, gdy:  

- uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci 
przez instytucjň finansowŃ (subemitenta) z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie 
akcjonariuszom celem umoŨliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach 
okreŜlonych w uchwale,  

- uchwağa stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, 
gdy akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich 
oferowanych im akcji. 
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Prawo do udziağu w majŃtku Emitenta pozostağym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu 
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta 

Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ğki moŨe 
nastŃpiĺ podziağ pomiňdzy akcjonariuszy majŃtku sp·ğki pozostağego po takim 
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wczeŜniej niŨ po upğywie roku od dnia 
ostatniego ogğoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. MajŃtek pozostağy po 
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ğki dzieli siň pomiňdzy akcjonariuszy 
sp·ğki w stosunku do dokonanych przez kaŨdego z akcjonariuszy wpğat na kapitağ 
zakğadowy sp·ğki. WielkoŜĺ wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki przez danego akcjonariusza 
ustala siň w oparciu o liczbň i wartoŜĺ posiadanych przez niego akcji. 

 
Prawo do zbywania akcji Emitenta 

Zgodnie z art. 337 Ä 1 K.s.h. akcje Emitenta sŃ zbywalne. 
 
Prawo do ustanowienia zastawu lub uŨytkowania na akcjach 

Wedğug art. 340 Ä 3 K.s.h. w okresie gdy akcje sp·ğki publicznej, na kt·rych ustanowiono 
zastaw lub uŨytkowanie, sŃ zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych prowadzonym 
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, 
prawo gğosu z tych akcji przysğuguje akcjonariuszowi. 

 
3.6.2 Uprawnienia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi i Statutu Sp·ğki 
 
Prawo do zbadania zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem sp·ğki publicznej lub 
prowadzeniem jej spraw 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo zğoŨyĺ 
projekt uchwağy dotyczŃcej zbadania przez biegğego zagadnienia zwiŃzanego z 
utworzeniem sp·ğki publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwağň w tym przedmiocie 
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy 
posiadajŃcych co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. JeŨeli 
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, 
wnioskodawcy mogŃ wystŃpiĺ o wyznaczenie takiego rewidenta do sŃdu rejestrowego w 
terminie 14 dni od powziňcia uchwağy.  

 
Prawo ŨŃdania przymusowego wykupu akcji 

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, 
kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego 
dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o 
kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w 
tej sp·ğce, przysğuguje prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich 
posiadanych przez nich akcji. 

 
Prawo ŨŃdania wykupu posiadanych akcji 

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp·ğki publicznej 
przysğuguje prawo ŨŃdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego 
akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce. 
Takiemu ŨŃdaniu sŃ zobowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ solidarnie akcjonariusz, kt·ry osiŃgnŃğ 
lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzenia, jak r·wnieŨ 
podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 30 dni od jego zgğoszenia. 
ObowiŃzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze 
stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o 
ile czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami zaleŨnymi i 
dominujŃcymi, co najmniej 90% og·lnej liczby gğos·w. 
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3.7. OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty dywidendy w 
przyszğoŜci 

 
Emitent w ostatnim czasie nie wypğacağ dywidendy, jednakŨe nie wyklucza w swojej wewnňtrznej 
polityce wypğaty dywidendy w przyszğoŜci. 
Polityka w zakresie dywidendy w pierwszej kolejnoŜci bňdzie mieĺ na wzglňdzie  zapewnienie 
Sp·ğce pğynnoŜci finansowej oraz kapitağu niezbňdnego do rozwoju jej dziağalnoŜci. 
Reguluje to Statut Sp·ğki: 
 

ĂÄ 37 

1. Akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, 
zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do 
wypğaty akcjonariuszom.- 

2. Zysk przeznaczony do podziağu rozdziela siň pomiňdzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby 
posiadanych akcji, a jeŜli akcje nie sŃ cağkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokoŜci 
dokonanych wpğat na akcje.- 

3. DzieŒ, wedğug kt·rego ustala siň listň akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok 
obrotowy (dzieŒ dywidendy) oraz termin wypğaty dywidendy okreŜla uchwağa Walnego 
Zgromadzenia.  

4. ZarzŃd, za zgodŃ Rady Nadzorczej, moŨe wypğaciĺ akcjonariuszom zaliczkň na poczet 
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeŨeli Sp·ğka posiadaĺ bňdzie Ŝrodki 
wystarczajŃce na wypğatň. Ă 

 
 
Zgodnie z art. 347 K.s.h., akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w 
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez 
Walne Zgromadzenie do wypğaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela siň w stosunku do liczby akcji. 
JeŨeli akcje nie sŃ cağkowicie pokryte, zysk rozdziela siň w stosunku do dokonanych wpğat na 
akcje. Zgodnie z art. 348 Ä 1 K.s.h., kwota przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy nie 
moŨe przekraczaĺ zysku za ostatni rok obrotowy, powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat 
ubiegğych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowego i 
rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ przeznaczone na wypğatň dywidendy. Kwotň tň naleŨy pomniejszyĺ 
o niepokryte straty, akcje wğasne oraz o kwoty, kt·re zgodnie z ustawŃ lub statutem powinny byĺ 
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitağy zapasowy lub rezerwowe. 
 
Na podstawie Ä 106 ust. 1 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania Krajowego Depozytu Papier·w 
WartoŜciowych, Emitent jest zobowiŃzany w terminie nie p·Ŧniejszym niŨ 10 dni przed dniem 
ustalenia prawa do dywidendy, poinformowaĺ KDPW o wysokoŜci dywidendy, dniu ustalenia 
prawa do dywidendy oraz terminie jej wypğaty, a takŨe przesğaĺ do KDPW odpisy uchwağ 
wğaŜciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z Ä 106 ust. 2 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania 
KDPW okres miňdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypğaty dywidendy musi 
wynosiĺ co najmniej 10 dni. Wypğata dywidendy bňdzie nastňpowaĺ za poŜrednictwem systemu 
depozytowego KDPW. Zgodnie z Ä 112 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW wypğata 
dywidendy przysğugujŃcej akcjonariuszom posiadajŃcym zdematerializowane akcje sp·ğki 
publicznej nastňpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW Ŝrodk·w na 
realizacjň prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieniňŨnym lub rachunku 
bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela Ŝrodki otrzymane od emitenta na poszczeg·lne rachunki 
pieniňŨne lub rachunki bankowe uczestnik·w bezpoŜrednich KDPW, kt·rzy nastňpnie przekaŨŃ 
je na wğaŜciwe rachunki akcjonariuszy.  
Procedury zwiŃzane z ustaleniem termin·w wypğaty dywidendy, a takŨe jej wypğaty bňdŃ 
przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW (Ä 106ï114 Szczeg·ğowe zasady dziağania 
Krajowego Depozytu Papier·w WartoŜciowych ZağŃcznik do uchwağy ZarzŃdu KDPW S.A. Nr 
179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z p·Ŧn. zm.).  
 
Zgodnie z Ä 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwağa Nr 147/2007 ZarzŃdu 
Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. z p·Ŧn. zm.) emitenci 
instrument·w finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowiŃzani sŃ 
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informowaĺ niezwğocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwiŃzanych z 
emitowaniem instrument·w finansowych, o kt·rych wprowadzenie do obrotu zamierzajŃ siň 
ubiegaĺ, lub o planach zwiŃzanych z wykonywaniem praw z instrument·w juŨ notowanych, jak 
r·wnieŨ o podjňtych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadniaĺ z Organizatorem Alternatywnego 
Systemu te decyzje w zakresie, w kt·rych mogŃ mieĺ wpğyw na organizacjň i spos·b 
dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. 
 

3.8. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i 
obrotem instrumentami finansowymi objňtymi dokumentem informacyjnym, w tym 
wskazanie pğatnika podatku 

 
3.8.1 Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych  
 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych od dochod·w 
uzyskanych z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych i z realizacji wynikajŃcych z nich praw, 
a takŨe z odpğatnego zbycia udziağ·w w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ oraz z tytuğu 
objňcia udziağ·w (akcji) w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ, podatek dochodowy wynosi 
19% uzyskanego dochodu.  
 
Dochodem, o kt·rym mowa powyŨej, jest:  

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w 
wartoŜciowych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 
1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeŨeniem art. 24 ust. 13 i 14,  

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajŃcych z papier·w 
wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na 
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,  

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia pochodnych 
instrument·w finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych a kosztami 
uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,  

- r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia udziağ·w w 
sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi 
na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,  

- r·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ nominalnŃ objňtych udziağ·w (akcji) w sp·ğkach majŃcych 
osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w sp·ğdzielniach w zamian za wkğad niepieniňŨny w 
innej postaci niŨ przedsiňbiorstwo lub jego zorganizowana czňŜĺ a kosztami uzyskania 
przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiŃgniňta w roku podatkowym.  

 
PowyŨszych przepis·w nie stosuje siň, jeŨeli odpğatne zbycie papier·w wartoŜciowych oraz 
realizacja wynikajŃcych z nich praw nastňpuje w wykonywaniu dziağalnoŜci gospodarczej (art. 
30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych).  
 
Opisane powyŨej zasady opodatkowania stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. JednakŨe zastosowanie 
stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo 
niezapğacenie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania dla 
cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem 
rezydencji.  
 
Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakoŒczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiŃzany w 
zeznaniu podatkowym, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykazaĺ dochody uzyskane w 
roku podatkowym z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, w tym r·wnieŨ dochody, o 
kt·rych mowa w art. 24 ust. 14 oraz dochody z realizacji praw z nich wynikajŃcych oraz z 
odpğatnego zbycia udziağ·w w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ, oraz z tytuğu objňcia 
udziağ·w (akcji) w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ, i obliczyĺ naleŨny podatek dochodowy.  



 
Dokument Informacyjny                     IMAGIS sp·ğka akcyjna 

 S t r o n a | 87 

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1. Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych w terminie do 
30 kwietnia roku nastňpujŃcego po roku podatkowym podatnicy sŃ obowiŃzani skğadaĺ urzňdom 
skarbowym odrňbne zeznania, wedğug ustalonych wzor·w, o wysokoŜci osiŃgniňtego w roku 
podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitağ·w opodatkowanych na zasadach okreŜlonych 
w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 
 
3.8.2 Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych z tytuğu dywidendy 
 
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os·b fizycznych przychod·w z tytuğu dywidendy 
odbywa siň wedğug nastňpujŃcych zasad, okreŜlonych przez przepisy Ustawy o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych (tekst jedn. 2010 r. nr 51, poz. 307 ze zmianami): 
  

- PodstawŃ opodatkowania jest cağy przych·d otrzymany z tytuğu dywidendy.  
- Przychodu z tytuğu dywidendy nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na zasadach 
okreŜlonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych (art. 30a ust. 7 
Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych).  

- Podatek z tytuğu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o 
podatku dochodowym od os·b fizycznych).  

- Pğatnikiem podatku jest podmiot wypğacajŃcy dywidendň, kt·ry potrŃca kwotň podatku z 
przypadajŃcej do wypğaty sumy oraz wpğaca jŃ na rachunek wğaŜciwego dla pğatnika 
urzňdu skarbowego.  

 
Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finans·w wyraŨonym w piŜmie z dnia 4 lipca 2007 r. 
(znak DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajŃcym stanowisko 
wyraŨone w piŜmie z dnia 5 lutego 2002 r. (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w piŜmie z dnia 22 
stycznia 2004 r. (znak PB5/RM-068-16-57/04) pğatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzŃce 
rachunek papier·w wartoŜciowych osoby fizycznej, kt·rej wypğacana jest dywidenda. 
 
3.8.3 Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych 
 
Dochodem ze sprzedaŨy akcji podlegajŃcym opodatkowaniu jest nadwyŨka sumy przychod·w 
nad kosztami ich uzyskania, osiŃgniňta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota 
otrzymana ze sprzedaŨy akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sŃ wydatki poniesione na 
nabycie tych akcji. Doch·d ze sprzedaŨy akcji jest opodatkowany na zasadach og·lnych i ğŃczy 
siň z dochodami z innych Ŧr·değ. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 
prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.  
 
Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatnicy sŃ 
obowiŃzani bez wezwania skğadaĺ deklaracjň, wedğug ustalonego wzoru, o wysokoŜci dochodu 
(straty) osiŃgniňtego od poczŃtku roku podatkowego i wpğacaĺ na rachunek urzňdu skarbowego 
zaliczki miesiňczne w wysokoŜci r·Ũnicy miňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu osiŃgniňtego 
od poczŃtku roku podatkowego a sumŃ zaliczek naleŨnych za poprzednie miesiŃce.  
 
Podatnicy mogŃ r·wnieŨ deklarowaĺ doch·d lub stratň w spos·b uproszczony, na zasadach 
okreŜlonych w art. 25 ust. 5ï6 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych.  
Zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania albo niepobranie (niezapğacenie) podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe 
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym 
od podatnika certyfikatem rezydencji. 
 
3.8.4 Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych z tytuğu dywidendy 
 
Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatek dochodowy od 
dochod·w z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach, w tym takŨe:  

- dochodu z umorzenia akcji,  
- dochodu uzyskanego z odpğatnego zbycia akcji na rzecz sp·ğki ï w celu umorzenia tych 

akcji,  
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- wartoŜci majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby prawnej,  
- dochodu przeznaczonego na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego,  
- dochodu stanowiŃcego r·wnowartoŜĺ kwot przekazanych na ten kapitağ z innych 
kapitağ·w osoby prawnej  

 
podlega zryczağtowanemu podatkowi dochodowemu w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu.  
Zwalnia siň od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z 
tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki:  

- WypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych 
jest sp·ğka bňdŃca podatnikiem podatku dochodowego, majŃca siedzibň lub zarzŃd na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

- UzyskujŃcym dochody (przychody) jest sp·ğka podlegajŃca w Rzeczypospolitej Polskiej, 
w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej, lub w 
innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu 
podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich 
osiŃgania. 

- Sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% akcji w 
kapitale emitenta.  

- OdbiorcŃ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w 
zyskach os·b prawnych jest sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, albo poğoŨony poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakğad sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 2.  

 
Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) z 
tytuğu udziağu w zysku osoby prawnej posiada akcje w sp·ğce wypğacajŃcej te naleŨnoŜci (nie 
mniej niŨ 10%) nieprzerwanie przez okres dw·ch lat. Zwolnienie to ma r·wnieŨ zastosowanie, 
jeŜli okres dw·ch lat nieprzerwanego posiadania akcji upğywa po dniu uzyskania tych dochod·w, 
a takŨe w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego posiadania udziağ·w (akcji), w 
wysokoŜci okreŜlonej w ust. pkt 3 przez sp·ğkň uzyskujŃcŃ dochody (przychody) z tytuğu udziağu 
w zysku osoby prawnej, majŃcej siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
upğywa po dniu uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania warunku 
posiadania akcji (w wysokoŜci 10% akcji w kapitale zakğadowym) nieprzerwanie przez okres 
dw·ch lat sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) bňdzie zobowiŃzana do zapğaty podatku, wraz 
z odsetkami za zwğokň, w wysokoŜci 19% przychod·w w terminie do 20 dnia miesiŃca 
nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym osoba prawna utraciğa prawo do zwolnienia. Odsetki 
nalicza siň od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym osoba prawna po raz pierwszy skorzystağa ze 
zwolnienia. 
PowyŨsze zasady stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego 
opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. 
 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych sp·ğki, kt·re dokonujŃ 
wypğat naleŨnoŜci z tytuğu przychod·w z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w 
zyskach os·b prawnych, sŃ obowiŃzane, jako pğatnicy, pobieraĺ w dniu dokonania wypğaty 
zryczağtowany podatek dochodowy od tych wypğat. JednakŨe zastosowanie stawki podatku 
wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku 
zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 
podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. W razie 
przeznaczenia dochodu na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego sp·ğka pobiera podatek w 
terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia siň postanowienia sŃdu rejestrowego o dokonaniu 
wpisu o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego. 
 
Sp·ğka przekazuje kwotň podatku, w terminie do 7 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w 
kt·rym pobrano podatek, na rachunek urzňdu skarbowego, kt·rym kieruje Naczelnik Urzňdu 
Skarbowego wğaŜciwy wedğug siedziby podatnika, a w przypadku podatnik·w niemajŃcych 
siedziby lub zarzŃdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ï na rachunek Urzňdu Skarbowego, 
kt·rym kieruje Naczelnik Urzňdu Skarbowego wğaŜciwy w sprawach opodatkowania os·b 
zagranicznych. Pğatnicy sŃ obowiŃzani przesğaĺ Urzňdowi Skarbowemu deklaracjň o pobranym 
podatku, sporzŃdzonŃ wedğug ustalonego wzoru. 
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3.8.5 Opodatkowanie dochod·w (przychod·w) podmiot·w zagranicznych 
 
ObowiŃzek pobrania i odprowadzenia podatku u Ŧr·dğa w wysokoŜci 19% przychodu spoczywa 
na podmiocie prowadzŃcym rachunek papier·w wartoŜciowych podmiotu zagranicznego w 
przypadku, gdy kwoty zwiŃzane z udziağem w zyskach os·b prawnych sŃ wypğacane na rzecz 
inwestor·w zagranicznych, kt·rzy podlegajŃ w Polsce ograniczonemu obowiŃzkowi 
podatkowemu, czyli:  

- os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub 
zarzŃdu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych), 

- os·b fizycznych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca 
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych).  

 
Jednak zasady opodatkowania oraz wysokoŜĺ stawek podatku od dochod·w z tytuğu dywidend i 
innych udziağ·w w zyskach emitenta osiŃganych przez inwestor·w zagranicznych mogŃ byĺ 
zmienione postanowieniami um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania zawartymi pomiňdzy 
RzeczpospolitŃ PolskŃ i krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu osoby prawnej lub miejsca 
zamieszkania osoby fizycznej.  
 
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podw·jnego opodatkowania modyfikuje zasady 
opodatkowania dochod·w osiŃganych przez te osoby z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, 
wiŃŨŃce sŃ postanowienia tej umowy i wyğŃczajŃ one stosowanie przywoğanych powyŨej 
przepis·w polskich ustaw podatkowych.  
 
JednakŨe, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, 
zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy w sprawie zapobieŨenia 
podw·jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod 
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do cel·w podatkowych uzyskanym od 
niego zaŜwiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wğaŜciwy organ administracji 
podatkowej.  
 
W przypadku os·b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy w sprawie zapobieŨenia 
podw·jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest moŨliwe, pod warunkiem uzyskania 
od podatnika certyfikatu rezydencji.  
 
Artykuğ 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych zwalnia od podatku 
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach 
os·b prawnych, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki:  
1. WypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest 
sp·ğka bňdŃca podatnikiem podatku dochodowego, majŃca siedzibň lub zarzŃd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

2. UzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w 
zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w pkt 1, jest sp·ğka podlegajŃca w Rzeczpospolitej 
Polskiej, w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w 
innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu 
podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania.  

3. Sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% udziağ·w (akcji) w 
kapitale sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 1.  

4. OdbiorcŃ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w 
zyskach os·b prawnych jest:  

- sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, albo  

- zagraniczny zakğad sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 2.  
 
Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) z 
dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych majŃcych siedzibň lub 
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zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziağy (akcje) w sp·ğce wypğacajŃcej te 
naleŨnoŜci w wysokoŜci, o kt·rej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dw·ch lat.  
Zwolnienie to ma r·wnieŨ zastosowanie, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego posiadania 
udziağ·w (akcji), w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 3 przez sp·ğkň uzyskujŃcŃ dochody (przychody) z 
tytuğu udziağu w zysku osoby prawnej majŃcej siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, upğywa po dniu uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania 
warunku posiadania udziağ·w (akcji), w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres 
dw·ch lat, sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, jest obowiŃzana do zapğaty podatku, wraz z odsetkami 
za zwğokň, od dochod·w (przychod·w) okreŜlonych powyŨej w wysokoŜci 19% dochod·w 
(przychod·w) do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym utraciğa prawo do 
zwolnienia. Odsetki nalicza siň od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym sp·ğka po raz pierwszy 
skorzystağa ze zwolnienia.  
Emitent bierze odpowiedzialnoŜĺ za potrŃcenie podatk·w u Ŧr·dğa, jeŜli zgodnie z 
obowiŃzujŃcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podw·jnego opodatkowania, wypğacane 
przez niego na rzecz inwestor·w zagranicznych kwoty dywidend i innych przychod·w z tytuğu 
udziağu w zyskach os·b prawnych podlegajŃ opodatkowaniu w Polsce. 
 
3.8.6 Podatek od spadk·w i darowizn 
 
Prawa i obowiŃzki majŃtkowe akcjonariuszy sp·ğki akcyjnej podlegajŃ dziedziczeniu na zasadach 
og·lnych.  
 
Zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 r. (tekst. jedn. Dz. U. z 2009 r. nr 93, poz. 768 ze 
zmianami)  o podatku od spadk·w i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub 
darowizny praw majŃtkowych, w tym r·wnieŨ praw zwiŃzanych z posiadaniem papier·w 
wartoŜciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn, jeŨeli:  

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany 
byğ obywatelem polskim lub miağ miejsce stağego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, lub  

- prawa majŃtkowe dotyczŃce papier·w wartoŜciowych sŃ wykonywane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

 
WysokoŜĺ stawki podatku od spadk·w i darowizn jest zr·Ũnicowana; zaleŨy od rodzaju 
pokrewieŒstwa lub powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomiňdzy spadkobiercŃ i 
spadkodawcŃ, albo pomiňdzy darczyŒcŃ i obdarowanym. StopieŒ pokrewieŒstwa zostaje 
ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadk·w i darowizn. Ponadto, zgodnie z art. 4a 
tej samej ustawy, mağŨonek, zstňpni, wstňpni, pasierb, rodzeŒstwo, ojczym i macocha sŃ 
zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest jednak obwarowane okreŜlonymi 
przepisami obowiŃzkami informacyjnymi.  
 
JednoczeŜnie, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 
fizycznych, wolny od podatku dochodowego jest doch·d uzyskany ze zbycia akcji (udziağ·w) 
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny ï w czňŜci odpowiadajŃcej kwocie zapğaconego 
podatku od spadk·w i darowizn. 
 
3.8.7 Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych 
 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych zwalania siň od podatku 
sprzedaŨ praw majŃtkowych bňdŃcych instrumentami finansowymi:  
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  

b) dokonywanŃ za poŜrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,  

c) dokonywanŃ w ramach obrotu zorganizowanego,  

d) dokonywanŃ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 
inwestycyjne, jeŨeli prawa te zostağy nabyte przez te firmy w ramach obrotu 
zorganizowanego.  
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Zgodnie z definicjŃ obrotu zorganizowanego zawartŃ w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi przez obr·t zorganizowany rozumie siň obr·t papierami 
wartoŜciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. W 
Ŝwietle tej definicji obr·t instrumentami finansowymi emitenta jest zwolniony z podatku od 
czynnoŜci cywilnoprawnych.  
 
W innych przypadkach zbycie praw z papier·w wartoŜciowych podlega opodatkowaniu 
podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych w wysokoŜci 1% wartoŜci rynkowej zbywanych 
papier·w wartoŜciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnoŜci 
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnoŜci 
cywilnoprawnych, kupujŃcy zobowiŃzany jest do uiszczenia podatku od czynnoŜci 
cywilnoprawnych. 
 
3.8.8 OdpowiedzialnoŜĺ pğatnika podatku 
 
Zgodnie z brzmieniem art. 30 Ä 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst 
jednolity Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcego na nim 
obowiŃzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpğacenia go we wğaŜciwym terminie 
organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpğacony. 
Pğatnik odpowiada za te naleŨnoŜci cağym swoim majŃtkiem. OdpowiedzialnoŜĺ ta jest niezaleŨna 
od woli pğatnika. Przepis·w o odpowiedzialnoŜci pğatnika nie stosuje siň wyğŃcznie w przypadku, 
gdy odrňbne przepisy stanowiŃ inaczej albo podatek nie zostağ pobrany z winy podatnika. 
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4. DANE O EMITENCIE 

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z 
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator wedğug wğaŜciwej klasyfikacji 
statystycznej oraz numer wedğug wğaŜciwej identyfikacji podatkowej 

 

Firma: IMAGIS Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna: Sp·ğka Akcyjna 

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. G·rczewska 212/226 

Kraj siedziby; Polska 

Numer telefonu: +48 022 638-41-86 

Numer faksu: +48 (22) 638-41-88 

Adres poczty elektronicznej: spolka@imagis.pl 

Adres strony internetowej: www.imagis.pl 

NIP: 522-24-67-014 

REGON: 014984439 

Numer KRS: 0000293705 

SŃd Rejonowy: 
SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Data rejestracji 30.11.2007 r. 

 
 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta 

 
Zgodnie z paragrafem 4 Statutu Sp·ğki, czas trwania Sp·ğki jest nieoznaczony. 

 

4.3. Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony Emitent 

 
Emitent zostağ utworzony na podstawie przepis·w Kodeksu sp·ğek handlowych, 
postanowieŒ Statutu Sp·ğki i innych wğaŜciwych przepis·w. 

 

4.4. Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, wraz z 
podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, 
kt·rego utworzenie wymagağo uzyskania zezwolenia ï przedmiot i numer zezwolenia, 
ze wskazaniem organu, kt·ry je wydağ 

 
Zgodnie z postanowieniem SŃdu Rejonowego w Warszawie, Emitent zostağ zarejestrowany 
w dniu 30.11.2007 roku w rejestrze przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego, 
prowadzonego przez SŃd Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 
Rejestru SŃdowego pod numerem 0000293705. 

 
 

4.5. Kr·tki opis historii Emitenta 

 
 

Data Wydarzenie 

1992  Zarejestrowanie dziağalnoŜci gospodarczej Mağgorzaty Bartnickiej pod firmŃ ĂIMAGIS 
Mağgorzata Bartnickaò. 

http://www.imagis.pl/
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1994  Podpisanie umowy z MapInfo Corporation Ltd (obecnie Pitney Bowes Software Ltd) 
na dystrybucjň i sprzedaŨ oprogramowania MapInfo Corporation. Od 1994 roku do 
dnia opracowania Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jedynym dystrybutorem 
oprogramowania MapInfo w Polsce. 

1999  ZawiŃzanie sp·ğki IMAGIS Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Korfantego 15 
ï poprzednika prawnego Emitenta. 

2002  Podpisanie umowy z TeleAtlas NV (obecnie TomTom Content Product), kt·rej 
przedmiotem byğo opracowanie i sprzedaŨ map cyfrowych Polski oraz ich 
aktualizacja. Umowa potwierdziğa rangň Emitenta jako czoğowego producenta map 
cyfrowych Polski IMAGISÈ oraz jakoŜĺ produkowanych przez niego map. 

2003  Podpisanie umowy z dystrybutorem urzŃdzeŒ Garmin GPS w Polsce, firmŃ EXCEL 
Systemy Nawigacyjne s.j. na przygotowanie produktu nawigacyjnego GPMapa do 
tych urzŃdzeŒ. 

2005  Opracowanie i rozpoczňcie sprzedaŨy pierwszego wğasnego produktu 
nawigacyjnego MapaMapÈ w wersji 1.0, zapoczŃtkowujŃcego cağŃ rodzinň 
produkt·w nawigacyjnych MapaMapÈ. 

2006  Podpisanie umowy z firmŃ GfK Polonia na stworzenie wsp·lnego produktu pn. GfK ï 
IMAGIS Adress Points. 

2006  Podpisanie pierwszej umowy na dostosowanie systemu nawigacyjnego MapaMapÈ 
do urzŃdzeŒ nawigacyjnych partnera, co dağo poczŃtek cağej linii produkt·w. 

2006  Podpisanie umowy z GrupŃ ONET.pl S.A. na dostawň technologii mapowej oraz map 
cyfrowych do portalu Zumi.pl. Umowa potwierdziğa status Emitenta jako czoğowego 
dostawcy map i technologii mapowych w Polsce. Umowa ciŃgle funkcjonuje. 

2007  Zawarcie umowy z Navteq Europe B.V., na mocy kt·rej Emitent uzyskağ status 
Strategic Partner, prawo do wykorzystywania map tej firmy w produktach wğasnych 
oraz prawo udzielania sublicencji stronom trzecim. 

2007  Przeksztağcenie IMAGIS sp·ğki z o.o. w IMAGIS sp·ğkň akcyjnŃ. Przeksztağcenie 
zostağo zarejestrowane na mocy Postanowienia SŃdu Rejonowego dla m. st. 
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 
w dniu 30 listopada 2007 roku. 

2007  Debiut rynkowy oprogramowania MapaMapÈ z tr·jwymiarowym zobrazowaniem 
budynk·w - MapaMapÈ REAL 3D, przeznaczonego do dedykowanych urzŃdzeŒ 
nawigacyjnych (tzw. PND ï Personal Navigation Device) oferowanych na polskim 
rynku przez r·Ũnych dostawc·w. 

2008  Podpisanie Umowy Inwestycyjnej w sprawie nabycia i objňcia przez Sp·ğkň 66 
udziağ·w reprezentujŃcych ğŃcznie 51% w kapitale zakğadowym sp·ğki Grupa 
eholiday.pl Sp. z o.o. 

2010  Podpisanie umowy inwestycyjnej i objňcie akcji Sp·ğki przez IB System S.A. 

2010  SprzedaŨ posiadanych przez IMAGIS S.A. udziağ·w reprezentujŃcych 51% w 
kapitale zakğadowym sp·ğki Grupa eholiday.pl Sp. z o.o. 

2010 Nabycie przez Sp·ğkň 51% udziağ·w w Smart Elektronik sp. z o.o. 

2011  Objňcie przez PC Guard S.A. 100% akcji Emitenta. 
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2011  Nabycie przez Sp·ğkň pozostağych 49% udziağ·w w Smart Elektronik sp. z o.o. 
(wejŜcie w posiadanie 100%) 

2011  Nabycie przez Sp·ğkň 49% udziağ·w w GPS Konsorcjum sp. z o.o. 

2011  Migracja oprogramowania MapaMapÈ na platformy iOS oraz Android. 

2012  Wprowadzenie do system·w nawigacji MapaMapÈ danych o ruchu drogowym 
(Ăkorkachò). 

2012  Uzyskanie statusu oficjalnego reselera produkt·w Google Ireland Ltd. na Polskň. 

2012  Konsolidacja grupy kapitağowej - nabycie przez Sp·ğkň pozostağych 51% udziağ·w w 
GPS Konsorcjum sp. z o.o. 

2012  Rozbudowa grupy kapitağowej - nabycie przez Emitenta 94,6% udziağ·w w EMAPA 
sp. z o.o. 

2013  Umorzenie czňŜci udziağ·w Emapa sp. z o.o. - Emitent zostaje jedynym wsp·lnikiem 
EMAPA sp. z o.o. 

 
 
 

4.6. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta oraz zasad 
ich tworzenia 

 
Na dzieŒ 31.03.2013 r. na kapitağ wğasny Emitenta w wysokoŜci 31 589 467,79 zğ skğadağy siň: 

- kapitağ podstawowy 
- kapitağ zapasowy  
- zyski zatrzymane 
- kapitağ przypadajŃcy akcjonariuszom mniejszoŜciowym  

 
Kapitağ zakğadowy wynosiğ 5 101 229,50 zğ i wykazuje siň go w wysokoŜci okreŜlonej w Statucie i 
wpisanej w KRS. 
 
Kapitağ zapasowy w wysokoŜci 22 947 658,11 zğ tworzone sŃ i wykorzystywane w oparciu o 
postanowienia Statutu/umowy Sp·ğki na imienne okreŜlone cele. W tej pozycji zaprezentowano 
takŨe zadeklarowany i wniesiony, ale jeszcze nie zarejestrowany kapitağ zakğadowy. 
 
Sp·ğka moŨe tworzyĺ kapitağ zapasowy, kapitağ rezerwowy oraz inne kapitağy i fundusze celowe. 
Organem decyzyjnym w sprawie przeznaczania Ŝrodk·w na fundusze i kapitağy jest Walne 
Zgromadzenie, natomiast spos·b wykorzystania Ŝrodk·w naleŨy do kompetencji ZarzŃdu, o ile 
uchwağa Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Niniejszy zapis nie dotyczy kapitağu 
zapasowego, do kt·rego stosuje siň reguğy przewidziane w art. 396 Kodeksu sp·ğek handlowych. 
 
Sp·ğka ma prawo, na podstawie stosownej uchwağy Walnego Zgromadzenia, do utworzenia 
innych niŨ wyŨej wymienione kapitağ·w i funduszy, a jednoczeŜnie moŨe decydowaĺ o sposobie 
ich zasilania i zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich Ŝrodk·w. 
 
Tabela 1. Kapitağ wğasny Emitenta (stan na dzieŒ 31.03.2013 r.). 

lp. Wyszczeg·lnienie WartoŜĺ w zğ 

 Kapitağ (Fundusz) wğasny og·ğem  31 589 467,79  

1 Kapitağ podstawowy  5 101 229,50  

2 Kapitağ zapasowy  22 947 658,00  

3 Zysk netto  3 449 488,22  

4 Kapitağy przypadajŃce akcjonariuszom mniejszoŜciowym  91 091,96  
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ťr·dğo: Emitent 
 

4.7. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego  

 
Zgodnie z paragrafem 9 punkt 3 Statutu Sp·ğki, akcje serii A oraz akcje serii B zostağy wydane za 
udziağy w sp·ğce przeksztağcanej. Akcje C, E, F, G i H zostağy pokryte w cağoŜci wkğadem 
pieniňŨnym przed zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji 
akcji serii C, E, F, G i H. 
Akcje serii D zostağy wydane w zamian za warranty subskrypcyjne akcjonariuszom kt·rzy wnieŜli 
peğne wkğady w postaci wpğat got·wkowych. 
 

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji 
przez obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub z obligacji dajŃcych 
pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji 
uprawnieŒ przez posiadaczy warrant·w subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartoŜci 
przewidywanego warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego oraz terminu 
wygaŜniňcia praw podmiot·w uprawnionych do nabycia tych akcji 

 
Sp·ğka nie emitowağa: 
            - obligacji  

  - obligacji zamiennych,  
            - obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji, 
Sp·ğka emitowağa: 
            - warranty subskrypcyjne (na mocy uchwağy nr 1 z dnia 25 stycznia 2011, z p·Ŧniejszymi 
zmianami), za kt·re wydane zostağy akcje serii D w liczbie 385.000. 

 

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re ï na podstawie 
statutu przewidujŃcego upowaŨnienie zarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego, w granicach kapitağu docelowego ï moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ 
zakğadowy, jak r·wnieŨ liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re moŨe 
byĺ jeszcze podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie 

 
Fragment Statutu m·wiŃcy o upowaŨnieniu ZarzŃdu Sp·ğki do dokonania podwyŨszenia 
kapitağu zakğadowego: 
 

Ä 9a 

1. OkreŜla siň wartoŜĺ nominalnŃ warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki na 
kwotň nie wyŨszŃ niŨ 275.000,00 (dwieŜcie siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) zğotych.- 

2. Warunkowe podwyŨszenie kapitağu zakğadowego nastňpuje w drodze emisji akcji zwykğych na 
okaziciela serii D, o wartoŜci nominalnej 0,50 zğ (piňĺdziesiŃt groszy) kaŨda, w liczbie nie 
wiňkszej niŨ 550.000 (piňĺset piňĺdziesiŃt tysiňcy) akcji.- 

3. Akcje serii D obejmowane bňdŃ przez uprawnionych z warrant·w subskrypcyjnych serii A 
emitowanych na podstawie uchwağy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 25 
stycznia 2011 r.-  

Ä 9b 
UpowaŨnia siň ZarzŃd Sp·ğki do dokonania jednego lub kilku podwyŨszeŒ kapitağu zakğadowego 
Sp·ğki o ğŃcznŃ kwotň nie wyŨszŃ niŨ 563 380,00 (piňĺset szeŜĺdziesiŃt trzy tysiŃce trzysta 
osiemdziesiŃt) zğotych (ĂKapitağ Docelowy"), poprzez emisjň nie wiňcej niŨ 1 126 760 (jeden milion sto 
dwadzieŜcia szeŜĺ tysiňcy siedemset szeŜĺdziesiŃt) akcji na okaziciela, na nastňpujŃcych zasadach: 
1/ upowaŨnienie zostaje udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Krajowego Rejestru SŃdowego  

zmiany Statutu zawierajŃcej niniejsze upowaŨnienie;- 
2/ akcje wydawane w ramach Kapitağu Docelowego mogŃ byĺ obejmowane w zamian za wkğady 

pieniňŨne lub niepieniňŨne; - 
3/ cenň emisyjnŃ akcji wydawanych w ramach Kapitağu Docelowego ustali ZarzŃd Sp·ğki w uchwale 

o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego w ramach niniejszego upowaŨnienia; - 
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4/ uchwağa ZarzŃdu Sp·ğki podjňta w ramach statutowego upowaŨnienia udzielonego w niniejszym 
artykule zastňpuje uchwalň Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego; - 

5/ ZarzŃd Sp·ğki jest upowaŨniony do wyğŃczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 
Uchwağa ZarzŃdu Sp·ğki w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej; 

6/ ZarzŃd  Sp·ğki jest upowaŨniony do emitowania warrant·w subskrypcyjnych imiennych lub na 
okaziciela uprawniajŃcych ich posiadacza do zapisu lub objňcia akcji w ramach Kapitağu 
Docelowego z wyğŃczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);  

7/ ZarzŃd Sp·ğki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach zwiŃzanych z 
podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego w ramach Kapitağu Docelowego, a nie rozstrzygniňtych w 
Statucie Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci ZarzŃd Sp·ğki jest umocowany do: 

a) zawierania um·w o subemisjň inwestycyjnŃ lub subemisjň usğugowŃ lub innych um·w 
zabezpieczajŃcych powodzenie emisji akcji, jak r·wnieŨ zawierania um·w, na mocy 
kt·rych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bňdŃ wystawione kwity depozytowe w 
zwiŃzku z akcjami z zastrzeŨeniem postanowieŒ og·lnie obowiŃzujŃcych przepis·w prawa; 
- 

b) podejmowania uchwağ oraz innych dziağaŒ w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania 
um·w z Krajowym Depozytem Papier·w WartoŜciowych S.A. o rejestracjň akcji z 
zastrzeŨeniem postanowieŒ og·lnie obowiŃzujŃcych przepis·w prawa;  

c) podejmowania uchwağ oraz innych dziağaŒ w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji 
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu siň o dopuszczenie akcji do obrotu na 
rynku regulowanym, z zastrzeŨeniem postanowieŒ og·lnie obowiŃzujŃcych przepis·w 
prawa. 

  

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy notowane 
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nim kwity depozytowe 

 
Instrumenty finansowe Emitenta, jak r·wnieŨ wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe, nie 
sŃ ani nie byğy dotychczas notowane na Ũadnych rynkach instrument·w finansowych. 

 

4.11. Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ osobowych, majŃtkowych, 
organizacyjnych lub kapitağowych Emitenta, majŃcych istotny wpğyw na jego 
dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitağowej, z podaniem 
w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, 
przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale zakğadowym i og·lnej liczbie 
gğos·w 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Firma: GPS Konsorcjum Sp. z o.o. 
Forma prawna: Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 
Adres siedziby: Warszawa, ul G·rczewska 212/226 
Kraj siedziby; Polska 

Przedmiot dziağalnoŜci 
SprzedaŨ hurtowa sprzňtu elektronicznego i 
telekomunikacyjnego 

Udziağ Emitenta w kapitale zakğadowym: 100% 
Udziağ Emitenta w og·lnej liczbie gğos·w: 100% 

 

100% 100% 

IMAGIS S.A. 

GPS Konsorcjum Sp. z o.o. EMAPA Sp. z o.o. 

100% 

Smart Elektronik Sp. z o.o. 
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Firma: EMAPA Sp. z o.o. 
Forma prawna: Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 
Adres siedziby: Warszawa, G·rczewska  212/226 
Kraj siedziby; Polska 

Przedmiot dziağalnoŜci 
Wytwarzanie i sprzedaŨ oprogramowania 
oraz map cyfrowych 

Udziağ Emitenta w kapitale zakğadowym: 100% 
Udziağ Emitenta w og·lnej liczbie gğos·w: 100% 

 
 

Firma: Smart Elektronik Sp. z o.o. 
Forma prawna: Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 
Adres siedziby: Warszawa, ul G·rczewska 212/226 
Kraj siedziby; Polska 

Przedmiot dziağalnoŜci 
SprzedaŨ hurtowa sprzňtu elektronicznego i 
telekomunikacyjnego 

Udziağ Emitenta w kapitale zakğadowym: 100% 
Udziağ Emitenta w og·lnej liczbie gğos·w: 100% 
Uprawnienia szczeg·lne Emitenta Powoğuje 2 z 3 czğonk·w Rady Nadzorczej 

 

Opis transakcji kapitağowych, kt·re doprowadziğy do powstania obecnej Grupy Kapitağowej zostağ 
zawarty w rozdziale 4.14. 
 

W dniu 26.06.2013 r. Zgromadzenia Wsp·lnik·w GPS Konsorcjum sp. z o.o. oraz Smart 
Elektronik sp. z o.o. podjňğy uchwağy o poğŃczeniu tych Sp·ğek poprzez przejňcie Smart Elektronik 
sp. z o.o. przez GPS Konsorcjum sp. z o.o. z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego w sp·ğce 
przejmujŃcej. W dniu 05.07.2013 r. uchwağy (dla obu sp·ğek) zostağy zgğoszone do KRS. Do dnia 
05.08.2013 Sp·lki nie zostağy powiadomione o wydaniu postanowieŒ przez sŃd. 
 
 

4.12. Wskazanie powiŃzaŒ osobowych, majŃtkowych i organizacyjnych 

 
4.12.1 PowiŃzania pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 

zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta 
 
Pan Marcin Niewňgğowski jest r·wnoczeŜnie Prezesem ZarzŃdu Emitenta oraz akcjonariuszem 
posiadajŃcym powyŨej 5% akcji Emitenta 
 
Pani Anna Trzeskowska jest r·wnoczeŜnie Czğonkiem ZarzŃdu Emitenta oraz akcjonariuszem 
posiadajŃcym poniŨej 5% akcji Emitenta 
 
Pan Bohdan Matusik jest r·wnoczeŜnie Prokurentem Emitenta oraz akcjonariuszem 
posiadajŃcym poniŨej 5% akcji Emitenta 
 
4.12.2 PowiŃzania pomiňdzy Emitentem lub osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 

zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta a znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta 
 
Pan Mariusz Bğawat jest r·wnoczeŜnie Czğonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz Prezesem 
ZarzŃdu PC Guard S.A. bňdŃcej znaczŃcym akcjonariuszem Emitenta 
 
Pan Dariusz GrzeŜkowiak jest r·wnoczeŜnie Czğonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz 
Prokurentem PC Guard S.A. bňdŃcej znaczŃcym akcjonariuszem Emitenta 
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Pani Katarzyna Kozğowska jest r·wnoczeŜnie Czğonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz 
PrzewodniczŃcym Rady Nadzorczej PC Guard S.A. bňdŃcej znaczŃcym akcjonariuszem 
Emitenta 
 
4.12.3 PowiŃzania pomiňdzy Emitentem, osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 

zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta 
a Autoryzowanym DoradcŃ (lub osobami wchodzŃcymi w skğad jego organ·w 
zarzŃdzajŃcych i nadzorczych) 

 
Pan Krzysztof UrbaŒski jest r·wnoczeŜnie Czğonkiem Rady Nadzorczej PC Guard S.A. bňdŃcego 
znaczŃcym akcjonariuszem Emitenta oraz akcjonariuszem Rubicon Partners Narodowy Fundusz 
Inwestycyjny S.A., sp·ğki dominujŃcej wzglňdem Autoryzowanego Doradcy 
 

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usğugach, wraz z 
ich okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz udziağem poszczeg·lnych grup 
produkt·w, towar·w i usğug, albo jeŨeli jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, 
towar·w i usğug w przychodach ze sprzedaŨy og·ğem dla grupy kapitağowej i 
Emitenta, w podziale na segmenty dziağalnoŜci 

 
4.13.1 Zarys dziağalnoŜci oraz informacje o podstawowych produktach, towarach lub 

usğugach Emitenta oraz sp·ğek Grupy Kapitağowej 

 
Emitent oraz sp·ğka zaleŨna Emapa sp. z o.o. dziağajŃ w szeroko rozumianej branŨy system·w 
informacji przestrzennej (GIS).  
Z kolei sp·ğki zaleŨne od Emitenta, GPS Konsorcjum sp. z o.o. oraz Smart Elektronik sp. z o.o. 
prowadzŃ  dziağalnoŜĺ handlowŃ w segmencie urzŃdzeŒ nawigacyjnych oraz  urzŃdzeŒ do 
komunikacji osobistej (smartfony, tablety).  

 
4.13.1.1 :ÁÒÙÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈȟ ÔÏ×ÁÒÁÃÈ ÌÕÂ 

ÕÓčÕÇÁÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 
BranŨa system·w informacji przestrzennej, w kt·rej dziağa Emitent, naleŨy do obszaru  nowych 
technologii i od kilkunastu juŨ lat - mapy cyfrowe i oprogramowanie GIS, a od kilku  -  nawigacja 
satelitarna,  charakteryzuje siň wysokim tempem rozwoju. W ostatnich latach, szczeg·lnie 
wysokie tempo charakteryzowağo  rozw·j technologii mapowych w zastosowaniach internetowych 
oraz samochodowej nawigacji satelitarnej. Byğ to zar·wno rozw·j  iloŜciowy wyraŨajŃcy siň w 
rosnŃcej liczbie uŨytkowanych system·w nawigacji (w konsekwencji nawigacja satelitarna 
uzyskağa status ĂurzŃdzeŒ masowychò),  jak i rozw·j jakoŜciowy polegajŃcy na wprowadzaniu 
nowych rozwiŃzaŒ, w tym zobrazowaŒ tr·jwymiarowych, udostňpnianiu informacji i komunikat·w 
o sytuacji drogowej, wprowadzaniu specjalizowanych rozwiŃzaŒ, m.in. dla turystyki pieszej. W 
ostatnich dw·ch - trzech latach coraz wiňkszego znaczenia nabierajŃ rozwiŃzania skierowane na 
nowe typy urzŃdzeŒ: smartfony, tablety, itp. oraz rozwiŃzania on-line umoŨliwiajŃce uzyskiwanie 
informacji w czasie rzeczywistym, np. o sytuacji w ruchu drogowym. 
Zdaniem analityk·w, rozw·j tego rynku, z przeniesieniem punktu ciňŨkoŜci na nowe platformy, 
utrzyma siň jeszcze w ciŃgu najbliŨszych lat. 
 
Emitent dziağa na terenie Polski. 
Emitent posiada i oferuje produkty w nastňpujŃcych segmentach rynku GIS:  

1. Mapy cyfrowe,  
2. Systemy nawigacji,  
3. Oprogramowanie i rozwiŃzania GIS, 
4. UrzŃdzenia do komunikacji osobistej. 

 
Mapy cyfrowe  
Emitent dysponuje wğasnymi, r·Ũnorodnymi, wysokiej jakoŜci, mapami cyfrowymi Polski, kt·re sŃ 
wykorzystywane we wğasnych systemach nawigacji oraz na podstawie um·w licencyjnych 
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udostňpniane innym uŨytkownikom, zar·wno do cel·w nawigacyjnych, jak i innych. SŃ to 
zar·wno mapy o przeznaczeniu og·lnym zawierajŃce podstawowe warstwy topograficzne, jak i 
mapy specjalne, przykğadowo kod·w pocztowych, czy mapy wykorzystywane w turystyce pieszej. 
Emitent od kilku lat stawia m.in. na rozw·j map turystycznych i juŨ dziŜ turyŜci korzystajŃcy z 
rňcznych GPS wykorzystujŃ mapy dostarczone przez Sp·ğkň, zawierajŃce m.in. dane o 
uksztağtowaniu terenu, ŜcieŨkach rowerowych, szlakach g·rskich, kajakowych, turystycznych, 
schroniskach i innych obiektach turystycznych.  
Emitent jest liderem na polskim rynku pod wzglňdem iloŜci oraz jakoŜci map cyfrowych do cel·w 
nawigacyjnych. Obecnie, Emitent posiada plany  ponad 4200 miejscowoŜci, w tym w najbardziej 
zaawansowanych wersjach przeznaczonych do nawigacji, zawierajŃce m.in.  informacje 
adresowe, manewry, ograniczenia prňdkoŜci, informacje o pasach ruchu, czy pikietaŨ. Mapy te sŃ 
systematycznie aktualizowane, co najmniej 4 razy w roku.   
Emitent ma takŨe dostňp do map cyfrowych firm TomTom Global Content i Navteq Europe BV 
obejmujŃcych dowolny obszar Europy. Z kolei, w nastňpstwie um·w z lokalnymi producentami 
zagranicznymi Emitent moŨe korzystaĺ z dokğadnych lokalnych map, np. Litwy, czy Ukrainy. 
W zwiŃzku z przejňciem Emapy sp. z o.o. przez Emitenta pojawiğy siň nowe moŨliwoŜci 
technologiczne oraz potencjağ, kt·ry Emitent planuje wykorzystaĺ do stworzenia i utrzymywania 
nowej cyfrowej mapy Polski. Przewiduje siň, Ũe produkt ten pojawi siň na rynku w 2014 r. 
 
Systemy nawigacji  
Od 2005 r. Emitent rozwija wğasne systemy nawigacyjne pod markŃ MapaMapÈ, kt·rych 
sprzedano juŨ ponad 1 mln sztuk licencji. Emitent dysponuje wğasnymi aplikacjami 
nawigacyjnymi, do kt·rych posiada peğne prawa autorskie i majŃtkowe. W oparciu o bazowŃ 
wersjň aplikacji nawigacyjnej MapaMapÈ tworzone sŃ aplikacje specjalizowane, np. MapaMap 
RadarSTOP, czy MapaMapa RadarStopCB. Innym elementem r·ŨnicujŃcym te systemy jest 
zawartoŜĺ map. Stosownie do grupy klient·w, do kt·rych adresowany jest dany produkt, sŃ to 
tylko mapy Polski, mapy Polski i jednego lub wiňcej kraj·w oŜciennych (np. wersja MapyMap 
przygotowana na Euro 2012), czy teŨ mapy Polski i Europy. Aplikacje nawigacyjne sŃ 
systematyczne rozwijane i rozbudowywane o nowe funkcjonalnoŜci, np. budynki 3D, asystent 
pasa ruchu, informacje o sytuacji drogowej). 
PoczŃtkowo aplikacje nawigacyjne, a w konsekwencji i systemy nawigacji,  byğy tworzone gğ·wnie  
na dedykowane urzŃdzenia PND (Personal Navigation Device). W ostatnich dw·ch latach 
dominujŃcŃ rolň zaczynajŃ odgrywaĺ aplikacje nawigacyjne lub ich wersje tworzone na nowe 
platformy sprzňtowe: jak smartfony  i tablety oraz programowe:  Android i iOS.  
Generalnie Emitent dziağa jako dostawca dla firm dystrybuujŃcych i sprzedajŃcych systemy 
nawigacji oraz urzŃdzenia mobilne (smartfony, tablety), na kt·rych  preinstalujŃ one systemy 
nawigacji. 
Emitent oferuje teŨ kompletne systemy nawigacji wğŃcznie z urzŃdzeniami.  
 
Oprogramowanie i rozwiŃzania GIS  
Od 1994 r. na podstawie umowy z MapInfo Corporation, a nastňpnie Pitney Bowes Software Inc 
(PBSI), Emitent jest  jedynym dystrybutorem oprogramowania GIS tych firm na rynku polskim, 
zar·wno w rozwiŃzaniach desktopowych, jak i internetowych. Sztandarowym produktem z tego 
zakresu jest oprogramowanie MapInfo Professional wykorzystywane do tworzenia zobrazowaŒ 
oraz analiz przestrzennych z wykorzystaniem map cyfrowych, a takŨe tworzenia samych map. Z 
tego powodu, bardzo czňsto sprzedaŨ tego oprogramowania jest poğŃczona ze sprzedaŨŃ map 
cyfrowych. Emitent oferuje r·wnieŨ opracowane przez siebie aplikacje rozszerzajŃce 
funkcjonalnoŜĺ oprogramowania MapInfo Professional, a takŨe usğugi i analizy na rzecz klient·w. 
Istotne znaczenie ma teŨ fakt, Ũe Emitent dokonuje lokalizacji na polski rynek kolejnych wersji 
oprogramowania MapInfo Professional. 
Opr·cz oprogramowania PBSI Emitent oferuje takŨe oprogramowanie i rozwiŃzania innych firm, 
w tym Google API (Google Ireland Ltd). 
Emitent dysponuje takŨe wğasnymi rozwiŃzaniami wystňpujŃcymi pod nazwŃ technologii 
mapowych, kt·re zapewniajŃ realizacjŃ szeregu funkcjonalnoŜci mapowych, jak wyznaczanie 
tras, znajdowanie adres·w, geokodowanie. RozwiŃzania te sŃ wykorzystywane w autorskim 
portalu Sp·ğki dostňpnym pod adresem www.mapgo.pl. SŃ one takŨe szeroko stosowane w 
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aplikacjach mapowych dla serwis·w www,  w  aplikacjach monitorujŃcych pojazdy czy inne 
obiekty, a takŨe do lokalizowania obiekt·w danej kategorii na mapie, np.  bankomat·w, aptek, itp. 
 
UrzŃdzenia do komunikacji osobistej  
 
W ostatnich latach istotnego znaczenia nabrağa sprzedaŨ urzŃdzeŒ do komunikacji osobistej, 
smartfon·w, tablet·w, wielofunkcyjnych urzŃdzeŒ nawigacyjnych, w szczeg·lnoŜci 
wykorzystujŃcych technikň GPS. Do czňŜci z tych urzŃdzeŒ przed ich sprzedaŨŃ Emitent doğŃcza 
wğasne systemy nawigacji lub inne produkty. 
 
Struktura przychod·w (skonsolidowane sprawozdanie) Emitenta w tys. zğ 

Segmenty 2009 2010 2011 2012 

Mapy cyfrowe 3 587 5 243 4 207 2 637 

Produkty nawigacyjne  8 694  9 201 10 442 6 007 

Oprogramowanie GIS (w sprawozdaniu 
okreŜlone jako Ăsystemy informacji przestrzennejò) 

    3 172 2 475 2 499 3 893 

UrzŃdzenia do komunikacji osobistej (w 
sprawozdaniu okreŜlone jako Ăpozostağeò) 

929 1 947 20 797 499 487 

Razem 16 382  18 866 37 945 512 024 

 
 

 
4.13.1.2 :ÁÒÙÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈȟ ÔÏ×ÁÒÁÃÈ ÌÕÂ 

ÕÓčÕÇÁÃÈ ÓÐĕčÅË ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ 
 
Emapa sp. z o.o. 
 
Emapa sp. z o.o. w zdecydowanej wiňkszoŜci dziağa na rynku polskim i podobnie jak Emitent, w 
branŨy system·w informacji przestrzennej, a wiňc obszarze charakteryzujŃcym siň wysokim 
tempem rozwoju i wdraŨania nowych technologii. 
Emapa sp. z o.o. oferuje nastňpujŃce grupy produkt·w:  

1. Geograficzna cyfrowa baza danych i oparte na niej rozwiŃzania. 
2. RozwiŃzania do przetwarzania i prezentacji map cyfrowych. 
3. RozwiŃzania programowe z zakresu optymalizacji transportu i monitoringu. 
4. Produkty nawigacyjne. 

 
Geograficzna cyfrowa baza danych 
Gğ·wnym i najbardziej rozbudowanym produktem z tej grupy jest  cyfrowa Polski, zawierajŃca 
okoğo  700 656 km dr·g z atrybutami nawigacyjnymi, 71 628 miejscowoŜci z ğŃcznie okoğo 2 386 
182 punktami adresowymi), obrysami budynk·w w 217 miastach, kompletnŃ bazň kod·w 
pocztowych zintegrowanych z mapŃ, oraz innymi warstwami uzupeğniona o przejazdowŃ mapň 
cyfrowŃ Europy wystňpujŃca pod nazwŃ handlowŃ MapSet. Baza MapSet jest na bieŨŃco 
aktualizowana. Sp·ğka dysponuje wğasnym unikalnym mobilnym systemem pozyskiwania danych 
typu MMS (Mobile Mapping System) - Car-to-Graph oraz systemem edycji mapy WorkGroup. 

  
RozwiŃzania do przetwarzania i prezentacji map cyfrowych 
RozwiŃzania te  budowane sŃ w oparciu o serwer map (nazwa handlowa MapCenter), na kt·ry 
skğadajŃ siň moduğy: BaseModule, MapModule, SearchModule, LocalizeModule, 
RoutePlannerModule, RouteRepositoryModule, RouteAttributesModule, RouteOptimizerModule ï 
Basic, ObjectsModule, realizujŃce 351 funkcji i pozwalajŃce na przetwarzanie i prezentacjň map 
cyfrowych Polski oraz map Europy firmy TomTom. Serwer ten jest systematycznie rozwijany w 
odpowiedzi na pojawiajŃce siň potrzeby ze strony klient·w oraz z uwzglňdnieniem najnowszych 
trend·w technologicznych. 
 
RozwiŃzania programowe z zakresu optymalizacji transportu i monitoringu 
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RozwiŃzania te budowane sŃ i oferowane w oparciu o aplikacje serii Emapa, GeoNet i Emapi 
oraz Monitoring GPS. Aplikacje te stanowiŃ wğasne opracowania Sp·ğki i sŃ systematycznie 
dostosowywane do potrzeb klient·w oraz zmian wynikajŃcych z rozwoju technologii. 
 
Produkty nawigacyjne 
Sp·ğka na podstawie zawartych um·w dystrybuuje aplikacje nawigacyjne firm MapFactor i Mireo 
przeznaczone na urzŃdzenia PND i smartfony. 

 
GPS Konsorcjum sp. z o.o. 
 
GPS Konsorcjum sp. z o.o. prowadzi dziağalnoŜĺ w segmencie elektroniki uŨytkowej, IT oraz 
urzŃdzeŒ do komunikacji osobistej. W szczeg·lnoŜci, sp·ğka specjalizuje siň w sprzedaŨy i 
dystrybucji nawigacji samochodowej GPS, telefon·w kom·rkowych, tablet·w i pokrewnych temu 
akcesori·w. Sp·ğka jest przedstawicielem w Polsce niemieckiej prestiŨowej marki nawigacyjnej 
Becker, kt·ra uplasowana jest w segmencie premium. Becker jest czoğowym dostawcŃ system·w 
nawigacyjnych oraz multimedialnych montowanych fabrycznie w takich markach samochodowych 
jak BMW, Mercedes, Audi, Ferrari, Porsche, Lexus, Jaguar. Sp·ğka odpowiada za realizacjň na 
rynku polskim polityki sprzedaŨowej, cenowej, a takŨe za kreowanie wizerunku poprzez dziağania 
marketingowe i PR.  Jest teŨ dystrybutorem marki SMART GPS oferujŃcej systemy i urzŃdzenia 
nawigacyjne pozycjonowane w segmencie klienta masowego. 
GPS Konsorcjum posiada takŨe status autoryzowanego dystrybutora produkt·w marki LG w 
segmencie osobistych urzŃdzeŒ komunikacyjnych. Jest r·wnieŨ ressellerem markowych 
produkt·w z rynku osobistych urzŃdzeŒ komunikacyjnych. 
Ze wzglňdu na sw·j handlowy charakter, generuje ona wiňkszoŜĺ przychod·w Grupy Kapitağowej 
Emitenta (w 2012 r. byğo to 96%)  
 
Smart Elektronik sp. z o.o. 

 

Gğ·wna dziağalnoŜĺ Smart Elektronik sp. z o.o. to import i dystrybucja urzŃdzeŒ elektronicznych, 
przede wszystkim urzŃdzeŒ do nawigacji samochodowych, w tym pod wğasnŃ markŃ ï 
SmartGPS. PoğŃczenie hardware Smart Elektronik sp. z o.o. z systemami nawigacyjnymi IMAGIS 
S.A.dağo moŨliwoŜĺ nowych oferowania rozwiŃzaŒ nawigacyjnych z wykorzystaniem technologii 
GPS, a takŨe zr·Ũnicowania oferty poprzez wprowadzanie nowych modeli z r·Ũnych kategorii 
cenowych. 
SmartGPS to cieszŃce siň uznaniem klient·w urzŃdzenia, w kt·rych przy akceptowalnej cenie 
zastosowano innowacyjne rozwiŃzania technologiczne. Sp·ğka systematycznie poprawia jakoŜĺ 
urzŃdzeŒ, zar·wno pod wzglňdem nowych uŨytecznoŜci jak i wyglŃdu.   
Smart Elektronik oferuje swoje produkty zar·wno dystrybutorom jak i podmiotom indywidualnym 
za poŜrednictwem sklepu internetowego www.swiatgps.pl.  
Marka SmartGPS jest jednŃ z najbardziej rozpoznawalnych lokalnych marek urzŃdzeŒ do 
nawigacji samochodowej. 

 

 
Procentowy udziağ w przychodach Grupy Kapitağowej w podziale na poszczeg·lne sp·ğki w latach 
2011 i 2012 przedstawiağ siň nastňpujŃco: 
 

 2011 2012 

IMAGIS 43% 4% 

GPS KONSORCJUM 37% 96% 

EMAPA
2
 -% -% 

SMART ELEKTRONIK 20% -% 

 
 

                                                                 
2 3ÐĕčËÁ × ςπρρ ÒȢ ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÁčÁ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ Á × ςπρς ÒȢ ÊÅÊ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉË ÇÒÕÐÙ ÂÙč 
ÐÏÍÉÊÁÌÎÉÅ ÍÁčÙȢ 3ÐĕčËÁ ËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÁ ÏÄ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρς ÒȢ 

http://www.swiatgps.pl/
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Procentowy udziağ poszczeg·lnych odbiorc·w sp·ğek Grupy Kapitağowej w latach 2011 i 2012 
przedstawiağ siň nastňpujŃco: 
 

IMAGIS 2011 2012 

Odbiorca 01 43% 47% 

Odbiorca 02 - 7% 

Odbiorca 03 - 6% 

Odbiorca 04 - 5% 

 

GPS KONSORCJUM 2011 2012 

Odbiorca 01 11% 46% 

Odbiorca 02 - 42% 

Odbiorca 03  - 3% 

Odbiorca 04 - 2% 

 

EMAPA 2011 2012 

Odbiorca 01 15% 20% 

Odbiorca 02 9% 7% 

Odbiorca 03 7% 6% 

Odbiorca 04 6% 6% 

 

SMART ELEKTRONIK 2011 2012 

Odbiorca 01 35% 81% 

Odbiorca 02  5% 9% 

Odbiorca 03  - 7% 

Odbiorca 04 4% - 

 
 
Procentowy udziağ poszczeg·lnych dostawc·w sp·ğek Grupy Kapitağowej w latach 2011 i 2012 
przedstawiağ siň nastňpujŃco: 
 

IMAGIS 2011 2012 

Dostawca 01  - 57% 

Dostawca 02 9% 8% 

Dostawca 03  6% 6% 

Dostawca 04  - 3% 

 

GPS KONSORCJUM 2011 2012 

Dostawca 01  - 68% 

Dostawca 02  15% 19% 

Dostawca 03  - 7% 

Dostawca 04  72% 2% 

 

EMAPA 2011 2012 

Dostawca 01 20% 32% 

Dostawca 02 12% 25% 

Dostawca 03 10% 6% 

Dostawca 04 5% 4% 
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SMART ELEKTRONIK 2011 2012 

Dostawca 01  7% 33% 

Dostawca 02  - 26% 

Dostawca 03  - 18% 

Dostawca 04  - 11% 

 
BliŨsza charakterystyka dostawc·w i odbiorc·w Emitenta i sp·ğek zaleŨnych zostağa 
przedstawiona w pkt. 1.2. Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta.  
 
4.13.2 Strategia rozwoju 
 
W ciŃgu najbliŨszych lat Emitent zamierza kontynuowaĺ dotychczasowŃ strategiň dziağania i 
rozwoju dostosowujŃc jŃ dynamicznie do zmieniajŃcych siň warunk·w zewnňtrznych, rozwoju 
technologicznego oraz zmian na rynku, w tym do nabierajŃcego coraz wiňkszego znaczenia 
rynku urzŃdzeŒ do komunikacji osobistej.  
 
Szczeg·lnŃ uwagň, Emitent zamierza skoncentrowaĺ na rozwoju i doskonaleniu swoich 
produkt·w oraz wdraŨaniu w nich nowych rozwiŃzaŒ technologicznych i funkcjonalnych jako 
warunku nowoczesnoŜci i konkurencyjnoŜci tych produkt·w na rynku. W fazie planowania 
znajdujŃ siň nowe produkty, w tym o zasiňgu wykraczajŃcym poza polski rynek. Obok rozwoju 
organicznego, w wiňkszym niŨ dotychczas stopniu Emitent zamierza pozyskiwaĺ Ŝrodki na rozw·j 
z innych niŨ dotychczas Ŧr·değ, w tym z rynku kapitağowego.  
Istotnym obszarem dziağania Emitenta bňdzie umacnianie i racjonalizacja grupy kapitağowej 
poprzez poğŃczenie podmiot·w o podobnych profilach: tj. GPS Konsorcjum sp. z o.o. i Smart 
Elektronik sp. z o.o. oraz poğŃczenie potencjağ·w IMAGIS S.A. i EMAPA sp. z o.o. w celu 
stworzenia silnych podmiot·w zdolnych do skutecznej konkurencji  na rynku. Cel ten realizowany 
bňdzie takŨe poprzez akwizycje podmiot·w o poŨŃdanym profilu i pozycji rynkowej. 
 
WychodzŃc powyŨszych uwarunkowaŒ i zağoŨeŒ Emitent zamierza koncentrowaĺ siň na: 
 
Umacnianiu czoğowej pozycji jako dostawcy map cyfrowych Polski.  
Cel ten realizowany bňdzie w pierwszym rzňdzie w drodze polaczenia zasob·w mapowych 
IMAGIS S.A. i EMAPY sp. z o.o. oraz r·wnolegle poprzez ciŃgğŃ rozbudowň i uaktualnienie tak 
utworzonej bazy danych mapowych o nowe dane i atrybuty, w tym dane pozyskiwane i 
udostňpniane w czasie rzeczywistym (on-line). 
 
Utrzymaniu oraz umocnieniu pozycji czoğowego dostawcy kompleksowych rozwiŃzaŒ: 
oprogramowania i map  z zakresu GIS.  
W tym zakresie w pierwszym rzňdzie Emitent zamierza utrzymaĺ status jedynego dystrybutora 
produkt·w Pitney Bowles Inc w Polsce. Obok kontynuacji wsp·ğpracy z Pitney Bowles Inc i 
dystrybucji jej produkt·w, Emitent zamierza stworzyĺ wraz z EMAPł sp. z o.o. wsp·lnŃ  paletň 
produkt·w zawierajŃcŃ najlepsze i najbardziej perspektywiczne produkty obu podmiot·w oraz 
systematycznie rozszerzaĺ jŃ o nowe rozwiŃzania, w tym sğuŨŃce do prowadzenia analiz 
biznesowych z moŨliwoŜciŃ prezentowania wynik·w na mapie. Dziňki poğŃczeniu potencjağ·w 
obu firm, w wiňkszym niŨ dotychczas stopniu Emitent uzyska moŨliwoŜĺ realizacji duŨych 
projekt·w. 
 
Utrzymaniu pozycji czoğowego producenta i dostawcy na polskim rynku w segmencie 
rozwiŃzaŒ nawigacyjnych przeznaczonych dla klient·w indywidualnych. 
 W tym zakresie Emitent szczeg·lny nacisk zamierza poğoŨyĺ na wzbogacenie  obecnych 
rozwiŃzaŒ nawigacyjnych o nowe funkcjonalnoŜci, w tym takŨe informacje on-line oraz 
dostosowywanie istniejŃcych i budowň nowych rozwiŃzaŒ nawigacyjnych na nowe 
perspektywiczne platformy sprzňtowe: odpowiednio smartfony, tablety oraz programowe: iOS, 
Android, Windows. WaŨnym elementem realizacji tego celu ma uruchomienie nowych i 
poszerzenie juŨ istniejŃcych kanağ·w dystrybucji. W zakresie nowych kanağ·w dystrybucji Emitent 
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nawiŃzağ juŨ wsp·ğpracň, m.in. z operatorami telefonii kom·rkowej. Z drugiej strony, podjňto juŨ 
dziağania zmierzajŃce do poğŃczenia GPS Konsorcjum sp. z o.o. i Smart Elektronik sp. z o.o.  i 
tym samym budowy silnego kanağu dystrybucji. MajŃ w nim byĺ oferowanie i wprowadzane do 
sprzedaŨy m.in. rozwiŃzania nawigacyjne skğadajŃce siň z software Emitenta oraz urzŃdzeŒ 
oferowanych przez podmioty z grupy kapitağowej, posiadajŃcych najnowsze rozwiŃzania 
technologiczne, w tym komunikacjň on-line. 
 PodsumowujŃc, opr·cz korzystania z dotychczasowych kanağ·w sprzedaŨy, Emitent wraz z 
GrupŃ KapitağowŃ zamierza rozbudowywaĺ wğasne kanağy dystrybucji. 
  
Wprowadzaniu na rynek cağkowicie nowych produkt·w.  
Dziňki poğŃczeniu potencjağ·w i kompetencji IMAGIS S.A. i EMAPA sp. z o.o. moŨliwe bňdzie w 
szerszym niŨ dotychczas stopniu opracowywanie i wdraŨanie nowych produkt·w.  
 
Umacnianiu pozycji grupy kapitağowej na rynku osobistych urzŃdzeŒ komunikacyjnych 
Emitent zamierza umacniaĺ pozycjň grupy kapitağowej na rynku osobistych urzŃdzeŒ 
komunikacyjnych. Cel ten zamierza realizowaĺ poprzez zwiňkszenie ekspansji rynkowej GPS 
Konsorcjum Sp. z o.o. jako podmiotu wyspecjalizowanego w tym rynku. Planowane jest wejŜcie 
na rynek z produktami nowych dostawc·w oraz zwiňkszenie sprzedaŨy produkt·w pod markŃ 
wğasnŃ. 

 
4.13.3 Charakterystyka rynku, na kt·rym funkcjonuje Emitent  
 
Produkty Emitenta moŨna podzieliĺ na cztery grupy odpowiadajŃce segmentom rynku szeroko 
rozumianych system·w informacji przestrzennej:  

1. mapy cyfrowe, 

2. rozwiŃzania i oprogramowanie klasy GIS, 

3. produkty nawigacyjne 

4. urzŃdzenia do komunikacji osobistej 
 
 

Rynek map cyfrowych Polski oraz oprogramowanie klasy GIS.  
Sp·ğka oferuje wğasne mapy cyfrowe Polski jako samoistny produkt oraz wraz z rozwiŃzaniami i 
oprogramowaniem  klasy GIS, kt·rego jest dystrybutorem. Oprogramowanie to wykorzystywane 
jest miňdzy innymi do tworzenia map i prowadzania przestrzennych analiz biznesowych na 
mapach oraz powiŃzanych z nimi danych. StŃd, oprogramowanie GIS i mapy cyfrowe sŃ 
produktami komplementarnymi, kt·re bardzo czňsto zakupywane sŃ ğŃcznie, dlatego polityka ich 
sprzedaŨy i marketingu jest wsp·lna. SprzedaŨ map oraz rozwiŃzaŒ i oprogramowania GIS jest 
prowadzona bezpoŜrednio do klienta koŒcowego, kt·rym najczňŜciej sŃ: administracja rzŃdowa i 
samorzŃdowa i powiŃzane z niŃ jednostki gospodarcze, uczelnie i plac·wki naukowobadawcze 
oraz rynkowe podmioty gospodarcze, np. firmy z branŨy energetyki, ciepğownictwa. CzňŜĺ 
sprzedaŨy prowadzona jest we wsp·ğpracy  z partnerami biznesowymi, kt·rzy ukierunkowujŃc siň 
na konkretnŃ branŨň, mogŃ skuteczniej docieraĺ do okreŜlonych grup klient·w. Z uwagi na 
charakter potencjalnych klient·w, znaczna czňŜĺ zam·wieŒ, zwğaszcza tych o wiňkszej wartoŜci, 
realizowana jest w trybie zam·wieŒ publicznych. 
Na rynku map cyfrowych Polski poza Sp·ğkŃ liczŃcŃ siň pozycjň zajmujŃ: 

a/ GEOSYSTEMS Polska Sp. z o.o.  
b/ Emapa sp. z o.o.  
c/ Navigo Sp. z o.o.  

 
Do liczŃcych siň dostawc·w w segmencie map cyfrowych moŨna zaliczyĺ Navteq i TomTom ï 
firmy o zasiňgu Ŝwiatowym, kt·re w swojej ofercie posiadajŃ takŨe mapň Polski. Jednak ze 
wzglňdu na globalny charakter dziağania tych firm, generalnie nie oferujŃ one samej mapy Polski 
lecz ğŃcznie z EuropŃ. 
 
Na rynku rozwiŃzaŒ i oprogramowania GIS, opr·cz oprogramowania MapInfo Professional, 
kt·rego dystrybutorem w Polsce jest Sp·ğka, na polskim rynku konkuruje kilku Ŝwiatowych 
dostawc·w oprogramowania GIS oraz mniejszych podmiot·w, w szczeg·lnoŜci:.  
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- ESRI Polska Sp. z o.o. 
- Bentley Systems sp. z o.o. 
- Google Ireland Ltd., 
- Intergraph,sp. z o.o 
- Geosystems Polska Sp. z o.o. 
- Autodesk Sp. z o.o. 
 
SŃ to wszystko polskie przedstawicielstwa miňdzynarodowych koncern·w sprzedajŃce swoje 
rozwiŃzania na cağym Ŝwiecie i od lat konkurujŃce ze sobŃ w r·Ũnych segmentach rynku GIS.  
Brak miarodajnych danych liczbowych z zewnňtrznych Ŧr·değ (badania rynku), nie pozwala 
okreŜliĺ wielkoŜci rynku map cyfrowych oraz rozwiŃzaŒ i oprogramowania GIS. Niemniej ocenia 
siň, Ũe posiada on jeszcze duŨy potencjağ rozwojowy. 
 
Rynek system·w nawigacji GPS  
W okresie ostatnich 2-3 lat rynek system·w nawigacji GPS ulegğ daleko idŃcym przeobraŨeniom. 
ZnaczŃco zmalağ udziağ rozwiŃzaŒ bazujŃcych na dedykowanych urzŃdzeniach PND (Personal 
Navigation Device). Pojawiğy siň natomiast nowe platformy sprzňtowe i programowe, odpowiednio 
smartfony i tablety oraz Android i iOS.  
Sp·ğka posiada produkty na liczŃce siň platformy sprzňtowe i programowe:  
- mapy i nawigacja dla telefon·w iPhone (system iOS -  firmy Apple), 
- mapy i nawigacja dla telefon·w typu SmartPhone (system ANDROID - firmy Google) 
- mapy i nawigacja dla przenoŜnych urzŃdzeŒ GPS  (system Windows CE ï firmy Microsoft). 
 
Do niedawna sprzedaŨ przez Emitenta system·w nawigacji GPS odbywağa siň gğ·wnie w kanale 
B2B poprzez partner·w biznesowych, kt·rzy przed wprowadzeniem na rynek swoich urzŃdzeŒ 
GPS wyposaŨali je w systemy nawigacji (oprogramowanie i mapy). Po doğŃczeniu zakupionego 
od Sp·ğki oprogramowania i map wprowadzajŃ dalej sw·j sprzňt do wğaŜciwych dla siebie 
kanağ·w sprzedaŨy od hal wielko-powierzchniowych (np. MediaMarkt, EuroAgd), po mağe 
detaliczne punkty sprzedaŨy.  
Od pewnego czasu, wykorzystujŃc silnŃ pozycjň GPS Konsorcjum sp. z o.o. jako dostawcy 
urzŃdzeŒ, Emitent  w coraz szerszym stopniu korzysta z tego kanağu sprzedaŨy system·w 
nawigacji GPS. 
Polityka sprzedaŨy system·w nawigacji zakğada takŨe kontakt z uŨytkownikiem koŒcowym, kt·ry 
nabyğ i uŨywa urzŃdzenie GPS z systemem nawigacji  Sp·ğki. UŨytkownikom tym Sp·ğka 
umoŨliwia bezpoŜrednie zakupy w sklepie internetowym aktualizacji oprogramowania 
nawigacyjnego i map.  
Na rynku system·w nawigacji GPS opr·cz Emitenta liczŃcym siň podmiotem sŃ firmy Aqurat Sp. 
z o.o., NaviExpert sp. z o.o., TomTom Global Content, Garmin, Sygic. 
 
Rynek urzŃdzeŒ do komunikacji osobistej 
Za sprawŃ sp·ğki GPS Konsorcjum sp. z o.o. Emitent poŜrednio w coraz wiňkszym zakresie 
uczestniczy w rynku urzŃdzeŒ do komunikacji osobistej. GPS Konsorcjum dostarcza towary do 
specjalistycznych sieci handlowych w kraju, takich jak Media Markt, Euro-net, Media Expert, 
Avans, Neonet oraz do najwiňkszych firm dystrybutorskich, takich jak: Action S.A., AB S.A., ABC 
DATA S.A. Ponadto, czynnie wspiera partner·w poprzez akcje promujŃce sprzedaŨ produkt·w 
dostarczanych przez Sp·ğkň i ich popularyzacjň wŜr·d klient·w detalicznych. 
Jest to rynek trudny, z duŨŃ konkurencjŃ. CharakterystycznŃ cechŃ tego rynku jest znaczne 
zapotrzebowanie na kapitağ obrotowy wynikajŃce czňsto z dğugich termin·w pğatnoŜci 
narzucanych przez sieci handlowe oraz znaczna skala dziağalnoŜci przy niskich rentownoŜciach. 
Na osiŃgane rentownoŜci majŃ m.in. wpğyw koszty marketingowe zwiŃzane z obecnoŜciŃ w 
sieciach. 
Jest to rynek szybko rozwijajŃcy siň pod wzglňdem technologicznym, wymagajŃcy ciŃgğego 
monitoringu Ŝwiatowych trend·w rozwojowych praz szybkiego reagowania na zmieniajŃce siň 
otoczenie rynkowe. 
Dziňki nabytym kompetencjom oraz posiadanym kontaktom handlowym i biznesowym, w tym z 
wytw·rcami urzŃdzeŒ, pozycja grupy kapitağowej Emitenta na tym rynku stale siň umacnia. 
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4.14. Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 
kapitağowych, za okres objňty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym 

 
 

L.p. 
 

Inwestycja 
 

Okres 
przeprowadzenia 

inwestycji 

 
Opis inwestycji 

1. krajowa PaŦdziernik 2010 r. Zakup 1.071 udziağ·w w Smart Elektronik sp. z o.o. 
za kwotň 1.000.000,00 zğ 

2. krajowa WrzesieŒ 2011 r. Zakup 1.029 udziağ·w w Smart Elektronik sp. z o.o. 
za kwotň 514.500,00 zğ 

3. krajowa WrzesieŒ 2011 r. Zakup 9.072 udziağ·w w Smart Elektronik sp. z o.o. 
za kwotň 4.536.000,00 zğ. W rezultacie Emitent stağ 
siň wğaŜcicielem 100% udziağ·w w Smart Elektronik 
sp. z o.o. 

4. krajowa WrzesieŒ 2011 r. Objňcie 98 udziağ·w w GPS Konsorcjum sp. z o.o. za 
kwotň 2.293.679,40 zğ 

5. krajowa Listopad 2012 r. Zakup ğŃcznie 102 udziağ·w w kapitale zakğadowym 
GPS Konsorcjum sp. z o.o. za kwotň 19,89 mln zğ. 
63% tej kwoty zostağo zapğacone got·wkŃ, a za 37% 
sprzedajŃcy udziağy objňli akcje IMAGIS S.A. - w 
rezultacie Emitent stağ siň wğaŜcicielem 100% 
udziağ·w GPS Konsorcjum sp. z o.o. 

6. krajowa GrudzieŒ 2012 r. Zakup ğŃcznie 182 udziağ·w w EMAPA sp. z o.o. za 
kwotň 5,9 mln zğ. 57%  tej kwoty zostağo zapğacone 
got·wkŃ, a za 43%  kwoty sprzedajŃcy udziağy objňli 
akcje IMAGIS  S.A. 

 
 
 

4.15. Og·lny opis planowanych dziağaŒ i inwestycji Emitenta oraz planowany 
harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego instrument·w do alternatywnego 
systemu obrotu ï w przypadku Emitenta, kt·ry nie osiŃga regularnych przychod·w z 
dziağalnoŜci operacyjnej 

 
Niniejszy punkt nie dotyczy Emitenta, w zwiŃzku z nieprzerwanym prowadzeniem dziağalnoŜci 
operacyjnej oraz osiŃganiem regularnych przychod·w od 1992 roku. 
 

4.16. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: upadğoŜciowym, 
ukğadowym lub likwidacyjnym 

 
Wobec Emitenta nie zostağo wszczňte Ũadne postňpowanie upadğoŜciowe, ukğadowe lub 
likwidacyjne.  
Wedğug najlepszej wiedzy ZarzŃdu na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego nie istniejŃ 
okolicznoŜci mogŃce spowodowaĺ wszczňcie wobec Emitenta postňpowaŒ upadğoŜciowych, 
ukğadowych lub likwidacyjnych. 
 

4.17. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: ugodowym, 
arbitraŨowym lub egzekucyjnym, jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ 
istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta 
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Wobec Emitenta nie zostağo wszczňte Ũadne postňpowanie ugodowe, arbitraŨowe lub 
egzekucyjne.  
Wedğug najlepszej wiedzy ZarzŃdu na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, nie 
istniejŃ okolicznoŜci mogŃce spowodowaĺ wszczňcie wobec Emitenta postňpowaŒ ugodowych, 
arbitraŨowych lub egzekucyjnych. 
 

4.18. Informacje na temat wszystkich innych postňpowaŒ przed organami rzŃdowymi, 
postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych, wğŃcznie z wszelkimi postňpowaniami w 
toku, za okres obejmujŃcy co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ 
wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ, miağy w 
niedawnej przeszğoŜci lub mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta, 
albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postňpowaŒ 

 
Wobec Emitenta, wedğug jego wiedzy, nie zostağo wszczňte Ũadne postňpowanie przed organami 
rzŃdowymi, postňpowanie sŃdowe lub arbitraŨowe. W imieniu Emitenta prowadzone sŃ dwa 
postňpowania sŃdowe o wyegzekwowanie naleŨnego Emitentowi wynagrodzenia. 
 
W kwietniu br. Zgromadzenie Wsp·lnik·w Emapa sp. z o.o. podjňğo uchwağň o umorzeniu 10 
udziağ·w wsp·lnika mniejszoŜciowego. Uchwağa ta zostağa zaskarŨona przez zainteresowanego 
wsp·lnika. Ten sam wsp·lnik wystŃpiğ z drugim pozwem o uchylenie zmian w umowie sp·ğki. 
 
Wedğug najlepszej wiedzy ZarzŃdu na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, nie 
istniejŃ okolicznoŜci mogŃce spowodowaĺ wszczňcie wobec Emitenta postňpowaŒ przed 
organami rzŃdowymi, postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych. 
 

4.19. ZobowiŃzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec 
posiadaczy instrument·w finansowych, kt·re zwiŃzane sŃ w szczeg·lnoŜci z 
ksztağtowaniem siň jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

 
Emitent nie ma zobowiŃzaŒ z tytuğu wyemitowanych instrument·w finansowych w rozumieniu art. 
2 ust. 1 Ustawy o obrocie.  
 

4.20. Informacja o nietypowych okolicznoŜciach lub zdarzeniach majŃcych wpğyw na 
wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej, za okres objňty sprawozdaniem finansowym lub 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie 
informacyjnym. 

 
W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie 
informacyjnym nie wystŃpiğy nietypowe okolicznoŜci lub zdarzenia majŃce wpğyw na wyniki z 
dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta. 
 

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i 
finansowej Emitenta i jego grupy kapitağowej oraz innych informacji istotnych dla ich 
oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu danych finansowych, o kt·rych mowa w Ä 11 
ZağŃcznika nr 1 do Regulaminu ASO 

 
Po sporzŃdzeniu sprawozdania finansowego, stanowiŃcego czňŜĺ dokumentu informacyjnego, 
nie nastŃpiğy istotne zmiany majŃce wpğywu na sytuacjň gospodarczŃ, majŃtkowŃ czy finansowŃ 
Emitenta.  
 

4.22. ŧyciorysy zawodowe os·b zarzŃdzajŃcych i os·b nadzorujŃcych Emitenta  

 
4.22.1 ZarzŃd 
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Imiň oraz nazwisko:  Marcin Niewňgğowski 
Zajmowane stanowisko: Prezes ZarzŃdu 
Termin upğywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2017. 
 
Opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego: 
Absolwent WyŨszej Szkoğy UbezpieczeŒ i BankowoŜci w Warszawie. Karierň zawodowŃ 
rozpoczŃğ w 1993 r. w grupie Metro w departamencie produkt·w multimedialnych i 
nowych technologii. Dalej zdobywağ doŜwiadczenie peğniŃc funkcje dyrektora handlowego 
w Sp·ğkach International Movie Production oraz Magic Group - gdzie byğ odpowiedzialny 
za strategiň sprzedaŨy oraz za wprowadzanie na rynek nowych produkt·w. 
Byğ wsp·ğzağoŨycielem oraz Wiceprezesem ZarzŃdu grupy kapitağowej Media Service, w 
skğad kt·rej wchodziğy trzy sp·ğki zaleŨne, stworzyğ i wypromowağ na polskim rynku nowŃ 
markň urzŃdzeŒ nawigacyjnych SmartGPS oferowanych przez sp·ğkň Smart Elektronik, w 
kt·rej dzisiaj peğni funkcjň PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej. 
W latach 2008 - 2010 peğniğ funkcjň Prezesa ZarzŃdu gieğdowej sp·ğki I&B System S.A., 
kt·rej byğ r·wnieŨ akcjonariuszem. 
Od grudnia 2010 roku peğni funkcjň  Prezesa ZarzŃdu Imagis S.A. 
 
Wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej poza emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma 
istotne znaczenie dla emitenta: 
 
Pan Marcin Niewňgğowski nie wykonuje Ũadnej dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra 
miağaby istotne znaczenie dla Emitenta 
 
Wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej 
ostatnich trzech lat, dana osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni funkcje 
w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

12-2010 obecnie Imagis S.A. Prezes ZarzŃdu 

04-2013 obecnie Emapa Sp. z o.o. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

09-2011 obecnie GPS Konsorcjum Sp. z o.o. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

10-2010 obecnie Smart Elektronik Sp. z o.o. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z o.o. w upadğoŜci 
likwidacyjnej 

PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

06-2011 03-2012 Sanawia S.A.  Czğonek Rady 
Nadzorczej 

06-2010 12-2010 Imagis S.A. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

11-2008 09-2010 I&B System S.A. Prezes ZarzŃdu 

08-2008 08-2011 Invar S.A. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

12-2010 08-2011 RT Office Sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu 

 
 
Informacje na temat prawomocnych wyrok·w, na mocy kt·rych dana osoba zostağa 
skazana za przestňpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat oraz 
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat osoba taka otrzymağa 
sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 
sp·ğkach prawa handlowego: 
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Pan Marcin Niewňgğowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ  skazany na mocy 
prawomocnych wyrok·w za przestňpstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich piňciu lat nie 
otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.   
 
Szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, 
w kt·rych dana osoba peğniğa funkcjň czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 
nadzorczego: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

10-2011 12-2012 Sword Media Sp. z o.o. w upadğoŜci 
likwidacyjnej 

PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

 
Szczeg·ğy upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji:  
Dnia 30-12-2011 r. Pan Marcin Niewňgğowski zğoŨyğ rezygnacjň z peğnienia funkcji 
PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej. 
Dnia 16 maja 2012 r. SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie SŃd Gospodarczy 
X Wydziağ Gospodarczy dla spraw upadğoŜciowych i naprawczych ogğosiğ upadğoŜĺ Sword 
Media Sp. z o.o. obejmujŃcŃ likwidacjň majŃtku dğuŨnika /sygn. akt X GU 182/12/.  
UpadğoŜĺ zostağa ogğoszona na wniosek Sword Media sp. z o.o. 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

06-2011 03-2012 Sanawia S.A.  Czğonek Rady 
Nadzorczej 

 
Szczeg·ğy upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji:  
Dnia 8-03-2012 r. Pan Marcin Niewňgğowski zğoŨyğ rezygnacjň z peğnienia funkcji Czğonka 
Rady Nadzorczej. 
Wniosek o ogğoszenie upadğoŜci zostağ zğoŨony przez wierzycieli sp·ğki w dniu 8 maja 
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, SŃd Gospodarczy w 
Warszawie wyznaczyğ tymczasowego nadzorcň sŃdowego. Zgodnie z postanowieniem z 
dnia 18 paŦdziernika 2012 roku, SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X 
Wydziağ Gospodarczy dla spraw upadğoŜciowych i naprawczych postanowiğ o upadğoŜci 
Sp·ğki obejmujŃcŃ likwidacje jej majŃtku. 
 
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w 
stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 
sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 
czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 
 
Pan Marcin Niewňgğowski nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do 
dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub 
osobowej, nie jest czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej oraz nie jest czğonkiem organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

 
Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym: 
 
Pan Marcin Niewňgğowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym.   
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Imiň oraz nazwisko:  Anna Trzeskowska 
Zajmowane stanowisko: Czğonek ZarzŃdu 
Termin upğywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2017. 
 
Opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego: 
W 1999 r. ukoŒczyğa Wydziağ Geografii i Studi·w Regionalnych Uniwersytetu 
Warszawskiego na kierunku geografii. Absolwentka Podyplomowego Studium 
ZarzŃdzania Zasobami Ludzkimi w Organizacji przy SGH w Warszawie oraz studi·w 
podyplomowych ZarzŃdzania Przedsiňbiorstwem w Warszawskiej Szkole ZarzŃdzania 
Szkole WyŨszej. Ze Sp·ğkŃ zwiŃzana od 1999 roku. Kolejno jako kierownik Dziağu Map 
Cyfrowych oraz dyrektor ds. nawigacji, a od 2007 r. dyrektor zarzŃdzajŃcy, kt·rŃ to 
funkcjň peğni r·wnieŨ obecnie. Jednym z waŨniejszych projekt·w realizowanych po jej 
kierownictwem byğa realizacja umowy z firmŃ TeleAtlas na opracowanie map cyfrowych 
oraz rozw·j oprogramowania nawigacyjnego MapaMap.  
Od kwietnia  2010 r. jest  czğonkiem ZarzŃdu Sp·ğki. 
 
Wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej poza emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma 
istotne znaczenie dla emitenta: 
 
Pani Anna Trzeskowska nie wykonuje Ũadnej dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby 
istotne znaczenie dla Emitenta 
 
Wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej 
ostatnich trzech lat, dana osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni funkcje 
w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

04-2010 obecnie Imagis S.A. Czğonek ZarzŃdu 

04-2013 obecnie Emapa Sp. z o.o. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

09-2011 obecnie GPS Konsorcjum Sp. z o.o. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

03-2013 obecnie Smart Elektronik Sp. z o.o. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

10-2010 03-2011 Smart Elektronik Sp. z o.o. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

04-2011 02-2013 Smart Elektronik Sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu 

10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z o.o. w upadğoŜci 
likwidacyjnej 

Czğonek Rady 
Nadzorczej 

 
Informacje na temat prawomocnych wyrok·w, na mocy kt·rych dana osoba zostağa 
skazana za przestňpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat oraz 
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat osoba taka otrzymağa 
sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 
sp·ğkach prawa handlowego: 
 
Pani Anna Trzeskowska w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağa skazana na mocy 
prawomocnych wyrok·w za przestňpstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich piňciu lat nie 
otrzymağa sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.   
 
Szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, 
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w kt·rych dana osoba peğniğa funkcjň czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 
nadzorczego: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z o.o. w upadğoŜci 
likwidacyjnej 

Czğonek Rady 
Nadzorczej 

 
Szczeg·ğy upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji:  
Dnia 30-12-2011 r. Pani Anna Trzeskowska zğoŨyğa rezygnacjň z peğnienia funkcji 
Czğonka Rady Nadzorczej. 
Dnia 16 maja 2012 r. SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie SŃd Gospodarczy 
X Wydziağ Gospodarczy dla spraw upadğoŜciowych i naprawczych ogğosiğ upadğoŜĺ Sword 
Media Sp. z o.o. obejmujŃcŃ likwidacjň majŃtku dğuŨnika /sygn. akt X GU 182/12/.  
UpadğoŜĺ zostağa ogğoszona na wniosek Sword Media sp. z o.o. 
 
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w 
stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 
sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 
czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 
 
Pani Anna Trzeskowska nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do 
dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub 
osobowej, nie jest czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej oraz nie jest czğonkiem organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

 
Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym: 
 
Pani Anna Trzeskowska nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych prowadzonym 
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym.   

 
 
4.22.2 Rada Nadzorcza 

 
Imiň oraz nazwisko:  Mariusz Bğawat 
Zajmowane stanowisko: Czğonek Rady Nadzorczej 
Termin upğywu kadencji:   Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2013 
 
Opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego: 
Mariusz Bğawat swojŃ karierň zawodowŃ rozpoczŃğ w 1995 r. Wizjoner, tw·rca wielu 
koncepcji rozwiŃzaŒ biznesowych. Uczestnik i kierownik kilkudziesiňciu wdroŨeŒ 
rozlegğych projekt·w. Od roku 1995 do 2000 r. prowadziğ dziağalnoŜĺ programistycznŃ 
oraz wdroŨeniowŃ w formie sp·ğki cywilnej. Z firmŃ PC Guard SA zwiŃzany od roku 2000. 
W 2012 roku zostağ Prezesem ZarzŃdu PC Guard SA. Ponadto jest czğonkiem rad 
nadzorczych sp·ğek zaleŨnych PC Guard SA: Imagis  SA  z siedzibŃ w Warszawie, 
2intellect.com Sp·ğka z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu, oraz notebooki.pl SA. 
 
Wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej poza emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma 
istotne znaczenie dla emitenta: 
 
Pan Mariusz Bğawat peğni funkcjň PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej w sp·ğce 
2intellect.com SA 
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Wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej 
ostatnich trzech lat, dana osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni funkcje 
w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

02.2011 12.2012 2 intellect.com SA Czğonek ZarzŃdu 

10.2009 09.2011 Prolog Sp·ğka z o.o. Prezes ZarzŃdu 

07.2010 08.2012 CS Finanse sp·ğka z o.o. Prezes ZarzŃdu 

09.2012 obecnie PC Guard SA Prezes ZarzŃdu 

05.2011 Obecnie Notebooki.pl Czğonek Rady 
Nadzorczej 

 
Informacje na temat prawomocnych wyrok·w, na mocy kt·rych dana osoba zostağa 
skazana za przestňpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat oraz 
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat osoba taka otrzymağa 
sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 
sp·ğkach prawa handlowego: 
 
Pan Mariusz Bğawat  w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany na mocy 
prawomocnych wyrok·w za przestňpstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich piňciu lat nie 
otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.   
 
Szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, 
w kt·rych dana osoba peğniğa funkcjň czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 
nadzorczego:  

 
Pan  Mariusz Bğawat w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu 
zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w Ũadnej ze sp·ğek lub podmiot·w wobec kt·rych 
wszczňta zostağa upadğoŜĺ, zarzŃd komisaryczny lub likwidacja.   

 
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w 
stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 
sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 
czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

 
Pan Mariusz Bğawat nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do dziağalnoŜci 
Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej, nie jest 
czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej oraz nie jest czğonkiem organu jakiejkolwiek 
konkurencyjnej osoby prawnej. 

 
Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym: 
 
Pan Mariusz Bğawat nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym .   

 

 
Imiň oraz nazwisko:  Dariusz GrzeŜkowiak  
Zajmowane stanowisko: Czğonek Rady Nadzorczej 
Termin upğywu kadencji:   Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2013 
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Opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego: 
Dariusz GrzeŜkowiak jest absolwentem Wydziağu Elektrycznego Politechniki PoznaŒskiej 
(specjalnoŜĺ: telemechanika). Dyplom magistra inŨyniera uzyskağ 15 wrzeŜnia 1992 r. 
Karierň zawodowŃ rozpoczŃğ w 1992 r. w Fabryce ĞoŨysk Tocznych SA jako programista 
w kom·rce zajmujŃcej siň wdraŨaniem systemu zapewnienia jakoŜci. W 1994 r. zostağ 
zatrudniony jako programista w firmie Kompendium SA. W 1996 r. zostağ w tej sp·ğce 
Dyrektorem ds. Oprogramowania, a w 1998 r. Dyrektorem ds. Oprogramowania i 
WdroŨeŒ. W 2000 r. zostağ Wiceprezesem ZarzŃdu PC Guard S.A., a w 2005 r. 
Prezesem ZarzŃdu. Peğniğ tň funkcjň do 2012 roku 
 
Wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej poza emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma 
istotne znaczenie dla emitenta: 
Pan Dariusz GrzeŜkowiak peğni funkcjň Prezesa ZarzŃdu w sp·ğce 2intellect.com SA 
  
Wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej 
ostatnich trzech lat, dana osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni funkcje 
w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

04.2005 09.2012 PC Guard SA Prezes ZarzŃdu  

02.2011 obecnie 2intellect.com Prezes ZarzŃdu 

 
Informacje na temat prawomocnych wyrok·w, na mocy kt·rych dana osoba zostağa 
skazana za przestňpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat oraz 
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat osoba taka otrzymağa 
sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 
sp·ğkach prawa handlowego: 
 
Pan Dariusz GrzeŜkowiak  w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany na mocy 
prawomocnych wyrok·w za przestňpstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich piňciu lat nie 
otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.   
 
Szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, 
w kt·rych dana osoba peğniğa funkcjň czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 
nadzorczego:  

 
Pan  Dariusz GrzeŜkowiak w okresie ostatnich piňciu lat nie peğniğ funkcji czğonka organu 
zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w Ũadnej ze sp·ğek lub podmiot·w wobec kt·rych 
wszczňta zostağa upadğoŜĺ, zarzŃd komisaryczny lub likwidacja.   

 
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w 
stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 
sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 
czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 
 
Pan Dariusz GrzeŜkowiak nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do 
dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub 
osobowej, nie jest czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej oraz nie jest czğonkiem organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym: 
 
Pan Dariusz GrzeŜkowiak nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym.   

 

 
Imiň oraz nazwisko:  Katarzyna Kozğowska 
Zajmowane stanowisko: Czğonek Rady Nadzorczej 
Termin upğywu kadencji:   Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2013 
 
Opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego: 
Pan Katarzyna Kozğowska posiada wyksztağcenie wyŨsze. Jest absolwentkŃ Akademii 
Finans·w w Warszawie: kierunek Ekonomika UbezpieczeŒ i BankowoŜci ï studia 
licencjackie oraz studia magisterskie na kierunku Finanse i BankowoŜĺ. UkoŒczyğa takŨe 
Podyplomowe Studia MenedŨerskie na Uniwersytecie Warszawskim. Pani Katarzyna 
Kozğowska posiada r·wnieŨ, potwierdzone egzaminem paŒstwowym, uprawnienia 
Ministra Skarbu PaŒstwa do zasiadania w Radach Nadzorczych SSP. Posiada wieloletnie 
doŜwiadczenie zawodowe w branŨy finansowej i  na rynku kapitağowym. 
 
Pani Katarzyna Kozğowska pracowağa/peğniğa funkcjň: 

¶ od 2011 roku ï na stanowisku Financial & Administration Manager w Calatrava 

Capital S.A.  

¶ od 2011 roku ï na stanowisku Alternate Director w Calatrava Capital Fund (CY) 

LTD 

¶ od 2012 roku ï Prezes ZarzŃdu FCB 27 Sp. z o.o.  

¶ w 2011 roku ï Czğonek ZarzŃdu CCB S.A. 

¶ w latach 2007 ï 2011 prowadziğa wğasnŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ ŜwiadczŃcŃ 

usğugi doradztwa finansowego pod firmŃ KONCEPT Katarzyna Kozğowska 

¶ w latach 2009 ï 2010 peğniğa funkcjň Dyrektora Finansowego w DKM Impresja Sp. 

z o.o. 

¶ w latach 2007 ï 2008 jako Manager ds. SzkoleŒ w BDO Numerica S.A. 

¶ w latach 2005 ï 2007 na stanowisku Dyrektora Oddziağu w Warszawie w Profesja 

CKK Sp. z o.o. 

¶ w latach 2001 ï 2005 w Narodowych Funduszach Inwestycyjnych (VII NFI, X NFI, 

XIV NFI oraz firma zarzŃdzajŃca) ostatnio na stanowisku Dyrektora ds. 

ZarzŃdzania PğynnoŜciŃ 

¶ w 2004 roku ï jako Dyrektor Finansowy w PZO Produkcja Sp. z o.o. 

¶ w 2004 roku ï jako Czğonek ZarzŃdu Zakğadu ELEKTRO-MECHANICZNEGO SP. 

Z O.O. 

¶ w latach 1999 ï 2001 jako Treasurer (ostatnie stanowisko) w Carcade Invest S.A. 

¶ w 1999 roku jako Dealer Instrument·w DğuŨnych w TUiR WARTA S.A. 

¶ w latach 1993 ï 1998 MenedŨer Inwestycji (ostatnie stanowisko) w  DM BSK S.A.  

 
Wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej poza emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma 
istotne znaczenie dla emitenta: 
 
Pani Katarzyna Kozğowska nie wykonuje Ũadnej dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra 
miağaby istotne znaczenie dla Emitenta. 
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Wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej 
ostatnich trzech lat, dana osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni funkcje 
w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
 
 

 
 
Informacje na temat prawomocnych wyrok·w, na mocy kt·rych dana osoba zostağa 
skazana za przestňpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat oraz 
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat osoba taka otrzymağa 
sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 
sp·ğkach prawa handlowego: 
 
Pani Katarzyna Kozğowska w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağa skazana na mocy 
prawomocnych wyrok·w za przestňpstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich piňciu lat nie 
otrzymağ/otrzymağa sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.   
 
Szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, 
w kt·rych dana osoba peğniğa funkcjň czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 
nadzorczego: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

10-06-2011 28-06-2012 SANAWIA S.A. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

 
Szczeg·ğy upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji:  
Wniosek o ogğoszenie upadğoŜci zostağ zğoŨony przez wierzycieli sp·ğki w dniu 8 maja 
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, SŃd Gospodarczy w 
Warszawie wyznaczyğ tymczasowego nadzorcň sŃdowego. Zgodnie z postanowieniem z 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

03-2013 obecnie IMAGIS S.A. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

03-2013 obecnie MOSTOSTAL-EXPORT S.A. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

01-2013 obecnie ZATRA S.A. WiceprzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

08-2012 obecnie PC GUARD S.A. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

06-2011 06-2012 PC GUARD S.A. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

05-2012 obecnie FCB 27 Sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu 

08-2011 12-2011 CCB S.A. Czğonek ZarzŃdu 

07-2011 obecnie POD FORTEM-2 SP. Z O.O. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

07-2011 obecnie POD FORTEM-DEVELOPMENT 
SP. Z O.O. 

Czğonek Rady 
Nadzorczej 

06-2011 06-2012 SANAWIA S.A. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

05-2011 03-2012 SMART ELEKTRONIK SP. Z O.O. Czğonek Rady 
Nadzorczej 

11-2010 03-2011 DKM IMPRESJA S.A. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 

02-2011 obecnie GENESIS ENERGY S.A. PrzewodniczŃcy 
Rady Nadzorczej 
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dnia 18 paŦdziernika 2012 roku, SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X 
Wydziağ Gospodarczy dla spraw upadğoŜciowych i naprawczych postanowiğ o upadğoŜci 
sp·ğki obejmujŃcŃ likwidacje jej majŃtku. 
 
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w 
stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 
sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 
czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 
 
Pani Katarzyna Kozğowska nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do 
dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub 
osobowej, nie jest czğonkiem organu konkurencyjnej w stosunku do Emitenta sp·ğki 
kapitağowej oraz nie jest czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

 
Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym: 
 
Pani Katarzyna Kozğowska nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym.   

 

 
Imiň oraz nazwisko:   Stanisğaw Kosucki 
Zajmowane stanowisko: Czğonek Rady Nadzorczej  
Termin upğywu kadencji:   Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2013 
 
Opis kwalifikacji i doŜwiadczenia zawodowego: 
 
Pan Stanisğaw Kosucki posiada wyksztağcenie wyŨsze. Jest absolwentem Wydziağu 
Mechaniczno-Technologicznego Politechniki Warszawskiej w zakresie technik 
wytwarzania. UkoŒczyğ takŨe Studium Ekonomiczne dla InŨynier·w na Uniwersytecie 
Ğ·dzkim. Posiada dyplom Ministerstwa PrzeksztağceŒ WğasnoŜciowych upowaŨniajŃcy do 
zasiadania w Radach Nadzorczych Sp·ğek Skarbu PaŒstwa. UkoŒczyğ szereg krajowych i 
zagranicznych kurs·w i szkoleŒ specjalistycznych podwyŨszajŃcych jego kwalifikacje, 
stosownie do zajmowanych stanowisk i peğnionych funkcji 
 
Wskazanie dziağalnoŜci wykonywanej poza emitentem, gdy dziağalnoŜĺ ta ma 
istotne znaczenie dla emitenta: 
 
Pan Stanisğaw Kosucki nie wykonuje Ũadnej dziağalnoŜci poza Emitentem, kt·ra miağaby 
istotne znaczenie dla Emitenta 
 
Wskazanie wszystkich sp·ğek prawa handlowego, w kt·rych, w okresie co najmniej 
ostatnich trzech lat, dana osoba byğa czğonkiem organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych albo wsp·lnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peğni funkcje 
w organach lub jest nadal wsp·lnikiem: 
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

01-2010 01-2011 Biurosystem Invest S.A. z siedzibŃ w 
Ğodzi 

Prezes ZarzŃdu 

04-2011 03-2012 Sanawia S.A. z siedzibŃ w Warszawie Vice Prezes ZarzŃdu 

12-2010 07-2011 IMAGIS S.A. z siedzibŃ w Warszawie 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 
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08-2011 04-2012 Most-Bud sp. z o.o. w Radomiu 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 

03-2013 aktualnie IMAGIS S.A. z siedzibŃ w Warszawie 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 

 
Informacje na temat prawomocnych wyrok·w, na mocy kt·rych dana osoba zostağa 
skazana za przestňpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat oraz 
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat osoba taka otrzymağa 
sŃdowy zakaz dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w 
sp·ğkach prawa handlowego: 
 
Pan Stanisğaw Kosucki w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany na mocy 
prawomocnych wyrok·w za przestňpstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich piňciu lat nie 
otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub 
nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego  
 
Szczeg·ğy wszystkich przypadk·w upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub 
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich piňciu lat, w odniesieniu do podmiot·w, 
w kt·rych dana osoba peğniğa funkcjň czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub 
nadzorczego:.   
 

Okres peğnienia funkcji:  
Nazwa sp·ğki: 

 
Stanowisko: Od: Do: 

04-2011 03-2012 Sanawia S.A. z siedzibŃ w Warszawie Vice Prezes ZarzŃdu 

 
Szczeg·ğy upadğoŜci, zarzŃdu komisarycznego lub likwidacji:  
Dnia 21-03-2012 r. Pan Stanisğaw Kosucki zğoŨyğ rezygnacjň z peğnienia funkcji Vice 
Prezesa ZarzŃdu. 
Wniosek o ogğoszenie upadğoŜci zostağ zğoŨony przez wierzycieli sp·ğki w dniu 8 maja 
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, SŃd Gospodarczy w 
Warszawie wyznaczyğ Tymczasowego Nadzorcň SŃdowego. Zgodnie z postanowieniem z 
dnia 18 paŦdziernika 2012 roku, SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X 
Wydziağ Gospodarczy dla spraw upadğoŜciowych i naprawczych postanowiğ o upadğoŜci 
sp·ğki obejmujŃcŃ likwidacje jej majŃtku. 
 
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna w 
stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz czy jest wsp·lnikiem konkurencyjnej 
sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub 
czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 
 
Pan Stanisğaw Kosucki nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do 
dziağalnoŜci Emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub 
osobowej, nie jest czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej oraz nie jest czğonkiem organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

 
Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 
SŃdowym: 
 
Pan Stanisğaw Kosucki nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych prowadzonym 
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym. 

 
Imiň oraz nazwisko: Paweğ Narkiewicz    
Zajmowane stanowisko: PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej   
Termin upğywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajŃcego 
sprawozdanie finansowe za rok 2013. 

 






































































































































































































