Dokument Informacyjny
@ \VAGIS

| MAGI S Sp-gka Akcyj |
z siedzi bN w Warszawi

SPORZt DZONO NA POTRZEBY WPROWADZEN,DA, AQKCJI SERI I
DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU PRZEZ GI EGDN PAPLCHWWARSAMREIN Cl OWY

Niniejszy dokument i nf or macyj rsypoebpBdagny w zwi Nzku z wubie
wprowadzeni e instrument -w finansowych objnAatych t
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez G
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrument -w finansowych do obrotu w
stanowi dopuszczeni a ani wprowadzeni a tych i nst
regul owanym prowadzonym przez Giegdn Papier -w Wai
(rynk u podstawowym | ub r-wnol eggym).

l nwestorzy powi nni byl Swi adomi ryzyka, jakie nies
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne

powi nny byI poprzedzone w{g a Scli whnaga negd Bytulicja, a t ak!
konsultacjN z doradcN inwestycyjnym.

TreSi ni ndokumenmenjoomacyjnegonieby a zat wi erdzana przez Gi
WartoSciowych w Warszawie S.A. pod wzglndem zgodno

stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Li czba, rodzaj, jednost kowa wartoSi nomi nal na i
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Niniejszy dokument spofaeNthaopynw zedtuadvprowadzeni a
systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonympr zez Gi egdn Papier-w War
Warszawie S.A.:
- 5500000 (i Al mil i ontwy)sakcjingplezcielaseiiAo wartoSci nomin:
050z i(hl dzgireossizNt) kaUda akcj a
- 2244000dwa miliony dwieScie ¢aktjiea akazicidaSseriBa@ zt er y

wartoSci 085mipnigiindezgirecssizNt) kaUda akcj a

- 76000 (si edemdzi esi NJ akgi needRdzicietasarii Gic ywar t oSci nomi n:
0,50 zg (pinldziesi Nt groszy) kaUda akcj a

- 385.000 (trzysta osie~mQZiesiNt’ pi nl tysifAncy)
nominal nej 0,50 § kpUdbhdakegiaNt groszy
n

z
- 1203584 (j eden milio dwi eScie trzy tyskciNoae pi i s
okazicielaseriFo war t oSci 0,50a fii (id |drzgijeossizNit) kaUda akcj a
€
S

- 396875 (trzysta dzi

W|nId2|eS|Nt szeSpi fdkgsriaficy osi
okazicielaseriG o wartoSc

nominalnej 0,50 zg§g (pinldzi

- 503660(ppi Nl set trzy tysiNc)e akeSi sema okedidizelai Ne
nomi nal nej 0,50 z§ (pinldziesi Nt groszy) kaUda
Emitentubi ega si n o wprowadzeni e douakdjits@irAnBB€ PWnE&go sys
iH w gNcznl6e309.119, 0 ztvaet oSci nomi n akcja e | 0,50 zg kaUda
Kapitag zakgadowy Emitenta
Liczba akcji (szt.) Udziag w Liczhaggos-w Udziag w
zakgadowy l'iczbie gg
Seria A 5.500.000 49,6% 5.500.000 49,6%
Seria B 2.244.000 20,2% 2.244.000 20,2%
SeriaC 76.000 0,7% 76.000 0,7%
Seria D 385.000 3,5% 385.000 3,5%
Seria E 782.000 7,1% 782.000 7,1%
Seria F 1.203.584 10,9% 1.203.584 10,9%
Seria G 396.875 3,6% 396.875 3,6%
Seria H 503.660 4,5% 503.660 4,5%
Suma 11.091.119 100,0% 11.091.119 100,0%
Akcj e serii E przedstawione w kapitale zakgdgadow

dokumentem informacyjnym.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziad zawieras Nmyopwknacdlea onxlzywmmny kiard
finansowyc ko koubnjennttyecnh i nf or macgj oym. wWisi@ eg- 1 noSci
gospodarczN, maj Nt kowN, f i naonrsaczwNb tio cozregnai neinz aic ykjtn- N
Wy mi eni one W niniejszym dokumenci e rodzdjtegoyzyk
ObejmujN najwaUniejsze czynniki, kt-re wedgug naj
przy podejmowaniu decyzji i nwestycyjnej. Kol ej noSiI
czynni ki ryzyka, nie odzwiercNepidémi or awadbpesobaiaalE
przedstawionych ryzyk.

Opi sane rodzaje ryzyka, wraz z pozostagy mi czynni k
prawdopodobi e@®stwo wystNpienia oraz zgoUonoSi dzi a
w niniejszym dok umenci e opi sane, mogN w skrajnych sytuac,]
zagoUonych przez I nwestora cel  -w inwestycyjnych |

kapitagu.
11. Czynni ki ryzyka zwi Nzane z otoczeniem, w jakim

111 Ryzykozwi Nzane z sytuacj N makroekonomicznN

N a d2|eCEzema)dmkumeNtumformachnego rozw:- j Emitenta | es
og-lnN sytuacj N ,gosqnomilas'zafdﬂge@vwolelprkdul@yjorazuajg; Rejon

Pol ski j est r-memakvg®nbd&ciob gppaarptonddark-icve eif - w Emi t ent &
gg-wnych czynnik-w o charakterze og-l nogospodarczy
moUna zaliczyl: tempo wzrostu PKB Pol ski, poziom
inflacji, poziom i nwestycji podmi ot - w gospodarczych, st
gospodarczych i gospodar st w dalspersgowonierie. tempaswzrostue j e ry z
gospodarczego, spadek pozi omuzyi nwezersa sytc j z a b w@arsii ai
gospodar czych moUe miel negatywny wpgyw na dziagal no
poprzez obni Uenie popytu na produkty i usgugi Emi f
na pogorszenie wynik.-w finansowych Sp-gki

112 Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi

Pol ski system prawny charakteryzuje sihn wysokN c¢z
potencjalny negatywny wp g ynin waagrésie prana lhandiowege, | i zac | e
prawa pracy i ubezpiecze® spogecznychwawynkaadt o wi
dost osowywania prawa krajowego do norm prawa Uni.
niejednokrotnie pojawiajN sin wNtpliwoSci w zakr e:
i nterpretacja przepis-w prawa motdhia kas kb sdnkejiva | nag
administracyjnych bNd¥ finansowych.

W celu mi ni mali zacij.i przedmi ot owego ryzyka Sp- @
wewnitrzne, skierowane na badanie zgodnoSci stosow
bi eUNcy mi r ewgiymi.a c j ami pr a

113 Ryzyko zwi Nzane z opodat kowani em (regul acj e
przepis-w podatkowych

Pol ski system podat kowy charakteryzuje sin ni ej
czhistotliwoSci N zmian. Niejednokrotyrmideni ,br a&lo jmeodt
powodowal sytuacjnhn odmiennej ich interpretacij.i pr:
zaistnienia takiej sytuacji, organs k ar b o wy moUe nagoUyl na Emitenta ke
mi el i stotny negatywny wpgyw modbewphekiSpfghananowe
zwol ni e® podatkowych, a na sprzedawane produkty i

wysokoSci 2 3 YEmiteRtopz gaapodagekn dochodowy, kt-rego stawka wyn
Ryzyko zwi Nzane z opodat kmevarzimemn mawUewywykiolazli ac
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podat kowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta
kondycjn Sp-gki naleUy wuznal za niewielki, jako I
regulacjach podatkowych jest znikome. W <celu ograni czani a ryzyka zwi N:
opodatkowaniem Sp-gka zakgada wystnpowani e do or
interpretacje okreSlonych przepis-w, czy sytuacj.

1.1.4 Ryzyko konkurencji

Emi tent posi ada deczenid, dlyestproinechnaibgilt wo awa Na jwya war zal

produkty oraz Swi adczy | usguagi na najwyUszym pozjaomie, w
t akwWepracowane przez wiele | amts pz @ p iz spraydeokymiie nt - w.
stagy mi odbzZiyorscNampr,ze&kkormani d oprzpzaniegp S siugf ér awamw dh

informatycznych.Ponadt o, ryzyko to jest ograniczone dzinki
oraz renomie wSr-d odbiorc-w potwierdzonej nastnp.l
(2008), AGazel a MBmopndoud sth0Q%3)e. ryzyko zwi Nzane z
aspekci e pojawienia sii nowych podmi ot -w konkur el
i st ni ef mictyecrht dziaga w otoczeniu rynkoywyor, e rnua Nicte-
podobne usgugi orazmlprypykdakty 0 kenhkuepacja maj Nc ti
wgasne usgugi b pozobmemmcdnonk ur owa g a

115 Ryzyko zwi Nzane z kursami wal ut

Emi tent prowadzi dziagal noSi naminyzmkyaierhkurgoaygr ani c z n
Wyni ka ono faktu, z&kumzuﬁébfrﬁr@choﬂ-twwEmitentwuzyskuj
walucie obce;j. W roku 2012 stosunek ten dl % E3f% Wenta wy
przypadku koszt - -w o wayw wglutach zobckch, pryzyko kursowe jest

mi ni mali zowane poprzez faktsNUperzee/vremstmcsripenereaﬂqumry
tych t.onkamechwnizmstosujeGPSKmmsorce;utﬂlspzoodokonulNca zakup
w walutach obcych. Emi t e nt i sp-gki ezabeun$|n|eprzetiezpmuanN
Ni emni ej , ZarzNdy kaUdorazowo negocjujN kurs wymi
Oe w przyszgoSci udziag walut obcych w przychodach

1.2. Czynni ki ryzyka zwi NBmgtenm z dzi agalnoSci N

121 Ryzyko zwi Nzane z bgndami l udz ki mi

Dziagal noSi prowadzona przerzodE\myi&sezngtlzay/rkciheamazkvt/iel‘ilzyazru
z bgndami ludzki mi. W toku SM|adczé)rg|najyuspgwg;r-mgN
pomygki zwi NzapezBlcyminy@mi meéeaspowodowal nieeprawi c
oprogramowania lub op-¥nieni a luwpratiukts tdla klietzaaWi u got «
konsekwencji, Sp-gka moUe byl naraUona na utratn
uchybi e@ enloUeo mmegatywny wpgyw na jej wyniki finan
Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracowywane przez Emitenta oprogramowanie
poddawane | est testom majNcym na celu wychwyceni e
powstawani a, | akijiiwalidaojiiwevarunkaehr v jakickkan@r z e c z y pracgec i e
(jazdy pEmitelntn €gsuje specjalne opracowane przez siebie oraz zawarte w
oprogramowani u sguUNcym do produkcj i map procedu
wewnnitr zn ®g¢datkeveoplymi t ent stara sin uzyskiwal i nf or ms
Tr - dteadk by moUna bygoi Jeebyz werrzyefdi k o haiargneko zava nti & gny
wychwycone i poprawione ewentualne uchybienia | ub rozbi

122 Ryzyko zwi Nzane z bgfndami w procedurach

WdziagalnoSci Sp-gki moUl i we | es tstosowargidhNvptoke ni e b §
prowadzone,j dzi agal nwSeirzyMHagplusa etEyné z®enta mogN dof
nieodpowi edmibejni ewqusd&idNideyeealk u odpowi edzlub nbajvirde k I a m:
p o p e Jyechipaeras konfiguracii.
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W celu minimalizacji tego ryzyka, Emitent posiada opracowane w formie pisemnej i stosuje
procedury dotyczNce g§g-wnych obszar-w jego dziaga

um- w, skgadani alii zaejyf izlkanc jwi exE®e produkcji oprogr
przyjmowania rekl amacj i . Procedury te sN okresowo
Wszyscy nowo zatrudni ani pracowni cy sN zapoznawa

okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.

123 Ryzyko utraty pgynnoSci finansowej

ZarzNdzanie naleUnoSciami i zobowi Nzaniami |jest |
okreSlonego pozi omu pgynnoSci finansowej . W przy,|
zamroUenia Srodk-w pbadawizél Dad ynowymi pwodyktensi,c ea t ak Ue w
przypadku podjnci a bgndnych decyzji w plubcesi e
nlewypgacalnoSC| kontrahent  -w wzglndnie niedostar
istnieemo Ul i woSIi zagr ofithesoiep pgynnoSci

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty p gy nno Sc i finansowej , dokonuj
finansowania Sp-gki, a takUe dba o utrzymanie odp
niezbnindnego do terminowego r eg uWspysikenprogkty paddowi Nz a @
skierowaniem i ch do reali zacji sN oceniane r- wni
perspektyw ich zwrotu. Ponadt o, Emi tent posiada kr
transakciji.

124 Ryzyko z widdsawacarsi z

Emitentniej est w stanie pr zekva ddo redvgbimw przazmiege mastawey i U

nal eUycie wywi NUN sin z DgvakrotSd g oS wk cardtcrzeokntyw,h & rtzak
of erowanych produkt-w bndzie satysfakcj oyaykoj Nc a .
niedostarczeni a tcawanewekbnaniadostawy przez kentrahenta.

Maj Nc na uwadzeEmoUkhnwe dddbsuteskubg -Nws p- gpracy, szuka
godnych zaufania firm, kt-re mogN drami bizte§owygno t e r mi n
Sp- gki

125 Ryzyko zwi Nzane z pozyskiwaniem i utrzymani em k
Z dziagalnoSci N operacyjnN Sp-gki wi NUOA sin ryzykc
klient- - w, kt-re wynika zpdgdakkt cwnefjerbmacataeVe b py n &
mi ni mali zowaniu tego ryzyka, Emi tent stara sinfn wi
premiuj Ncymi dgugol etni N wsp-gpracii. Emitent star a
poprzez wsp-Ilne akcje promocyygadce,wsd -app ryacczyn eo kproed |
umowach, itp. |l stotne jest teU, Oe dzinki szeroki e

jestdor - Unego grupkdlziag fltienciwletaliczni, klienci b|znesowi, administracja). )
Utrzymaniu kIl ientUyw tza kBJei tfeonrtmeam sspgruizeda Uy pol egaj N

wybranymi produkt ami,, aktualizacij.i do tych produkt
klientom w przyszgoSci . Utrzymaniu i pozyskiwaniu
ci Nggkodal eni e ich funkcjonal noSci

o

126 Ryzyko zwi Nz amd eze wamiyarhN produkt -w przez sp- gk

W dziagalnoSci sp-gek zaleUnych wystipuje ryzyko
rynku oraz w preferencjach zakupomyahamlllmeOk\/oSc
przychod-w oraz osi Nganych mar 0, a takUe zmianN d
analizujN te zmiany dostoskowuch sifn do zmieniajN
mogN w przyszgoSci of erowal inne produkty ni U obec
127 Ryzyko zwi Nzane z utratN zaufania klient. w
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Dzi agal noSi twevzenmamrap ey/Soivyeh oraz oprogramowania, Zz uwagi na sto
skomplikowania, wi NUe si n ni edaeyrkaeceornwani a | uW praypadku pr oduk
zaistnienia wad lub niedopracowania skutku j Ncle@g®dnym dzi adaniem l,ub obni
moUl i wa | est utrata zaufania klient-w, co moUe
produktami, a takUOe rezygnacijahn dotychczasowych odbi or
sytuacjn finansowN Emitent a.

Przedmi ot owe ryzyko minimali zowane | est m. i n. popr z
oraz cagych produkt-w przed skierowani e,ngdybych do
jednak sytuacja taka miaga miejsce, procedeury Emi

ni eodpdgat ny orhz wpmiapyrwadlveego oprogramowania.

128 Ryzyko zwi Nzane z rozwojem nowyclhprpinbobdiwkthw ¢
programowych

R o z wtechnologii informatycznych p o s t i lpadjo elynamicznie.. Dos konal one sN ni e
i stniegNdeenoia, ale pojawiajN sifi zupegdnie nowe i c
pl atfor mami programowymi, gdzie r-wnieU pojawiajN
potrzeba ci Nggego dostosowywani a pr odstdsdwanwnaSp - g K i
czas produkt, mo Uei e spedni al ocz e kdawych §Ey s tUg itwkkonsekvehcji w
spowodowal dmmzdg| fyaking&ezik onkur encj .

Emi tent monitoruje rozw-j technologiczny branUOy,
ult kowni k- w, by w miarfd moUli woSci przewi dywal
dost osowal swoj N oferth do aktualnego zapotrzebo
ekonomiczne, Emi tent stara sin oferowal produkty r

co wi NUkeo nsiiefnc zitweswaniawnower ozwi Nzani a

129 Ryzyko zwi Nzane z systemami nawigacji satelitar

Obecnie urzNdzeni a or &miterdabsatzeimyN mawiagrea wjkraeEs ki m sy

(GPD-Nav-st ar ) . Ni emni ej nal elJey sz umw-awryil e U Uienme zswvy § tae n
Gl onas i Bei dou. W efekcie i stnieje ryzyko, Ue
nawigacyjnych moUe kor zyst al z innych ni Um&Bpniesigniat em- w.
pewnych koszt - - w pragramowahig.fZiddugepsirony fakt, Ue Emi t ent dyspot
kodami Fr-dgowy mi do stosowanego przez siebie op
nastfinpstwa i koszty takiej migracij.i

1210 Ryzyko zwidzamewaeSsi N sprzedaly

Emitent, jak kaUda spejgkbranlUpgajddNzawa poedobawoSi
segmentach:
1 w sprzedaUy detalicznej okres | etni oraz zi mow
nawigacyjnych
f koniec roku jest okresem wzmoUonego popytu na
jest zwi Nzamej N irremdstycji w sferze budUetowe,]

WsprzedaUy osobistych urzNdze@® komuni kacyjnych zj a

Wrezultacie, biorNc pod uwagfi, Ue dominujNcy udzi
osobistych urzNdze(E koamanikaoyj ey ekt sezonowoSci
nie jest znaczNcy.

1211 Ryzyko zwiulﬂtzagineef)nzi eniem wymikago@®@eupywydKayni k- w
zesp-gek zaleUnych

P entowy udziag w przychodach Grupy Kiavdatatha owej

2 i 201 \

roc
011 2 prezentuje sifn nastnpuj Nco:
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2011 | 2012
IMAGIS 43% | 4%
GPS KONSORCJUM | 37% | 96%
EMAPA* % %
SMART ELEKTRONIK | 20% | -%

W 2012 r. 96% przychod-w Grupy Kapitagowe] pochod:
w ocenie ZaraNdiue Eméstento dulUe zagroUenie, gdyU |
Sp-gkn, a sytuacja Sp-gki jest dobra. Dodat kowo GF
zaopatrzenia, jak i odbiorc-w. NaleUOy r-wnieUO wzil
dzi @od!l nhandl owN w ramach Grupy, w tym obej muj NcN
jest jednak, UOe ewentualny spadek przychod-w GPS K
przychod-w Grupy.

1212 Ryzyko zwiNgane z koncentracjN Fr-ded nyrchycho
sp-gek zaleUnych

Procentowy wudziag odbiorc-w poszczeg:-Inych sp-gek

przedstawia sin nastnfipuj Nco:

IMAGIS 2011 | 2012
Odbiorca 01 | 43% | 47%
Odbiorca 02 | - 7%
Odbiorca 03 | - 6%
Odbiorca 04 | - 5%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Odbiorca 01 11% | 46%
Odbiorca 02 - 42%
Odbiorca 03 - 3%
Odbiorca 04 - 2%
EMAPA 2011 | 2012

Odbiorca 01 | 15% | 20%
Odbiorca 02 | 9% 7%
Odbiorca 03 | 7% 6%
Odbiorca 04 | 6% 6%

SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012
Odbiorca 01 35% | 81%
Odbiorca 02 5% | 9%
Odbiorca 03 - 7%
Odbiorca 04 1% |-
GPS Konsorcjum, kt - ra dostarcza najwiwe&pr. przych:

posiadaga dw-ch czogowych odbiorc- w. W 20163 r . p e
r-wnorzidnychWpodmnoe .  twajr z 8 grelagj& GRS Konsorcjum z tymi

odbi or c ami sN trwage. Ni emni ej ni e moUnanichy’kIUCZ}
jednakUe z bLiwemgbénpowicmno t o ipsotzoitonm ep rwpggyhn@®i - dnkai .
Smart Elektronik posiada jednego duodinaug,Ncijeean akdb
ramach Grupy Kapitagowej przych-d z tej sp-9dgki nie

13p8EEA x cmpp 08 TEA TAIALAEA Al c0@OBG BABEGA G OAHL

DI i EEAITEA [ Atus 3D&¢CEA EITTOTTEAT xATA T A COOATEA ¢mpg
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1213 Ryzyko zwiN;ane z utratN kluczowych dostawc - v
sp-gek zaleUnych
Procent owy d

u iag dostawc-w poszdwdémchl20lyic2Bl2 sp - ek
prezentuje si na

z
i stfipuj Nco:

IMAGIS 2011 | 2012
Dostawca 01 - 57%
Dostawca 02 | 9% 8%
Dostawca 03 | 6% 6%

Dostawca 04 - 3%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Dostawca 01 - 68%
Dostawca 02 15% | 19%
Dostawca 03 - 7%
Dostawca 04 72% | 2%

EMAPA 2011 | 2012

Dostawca 01 | 20% | 32%
Dostawca 02 | 12% | 25%
Dostawca 03 | 10% | 6%
Dostawca 04 | 5% 4%

SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012

Dostawca 01 7% | 33%

Dostawca 02 - 26%

Dostawca 03 - 18%

Dostawca 04 - 11%
Dwa podmioty: Emitent oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0. 0. charakteryzuj N
koncentracj N dostawc-w. W przypadku | MAGIS S.A.
komuni kacyjnych, kt - ry obecnie oferuje najbardzie]j
zostal zastNpiony przez innego dostawch.
Podobnie jest w przypadku GPS Konsorcjum, kt -ra pc
r-wnieU bez wifnkszych problem-w mogN byl zastNpien
Pozostage podmioty Grupy Kapitagowej maj N stosunko

1214 Ryzy ko zwi Nzane z wutratN kluczowych pracowni k- w

Ze wzglndu na charakter i specyfi kn dzmoalailwooSdc i
szybkiej rozbudowyz e s podgu wy s o k o yol ykempaténtnych kroavcamw rZidkigiey .
strony istnéepa skmykk, zWi fikszonego popytu na spe
konkurencj i, rezygnacij.i z pednionych funkcji, cz)
pracowni k- w. W rezul t aciak rmeosgogweb yt rt uod nsopSocw o dzo wrad a | i
zakgaN skalf. Ponadt o, utrata kluczowych pracowni
presji na wzrost wynagrodzeCE

Zar z Nd Emitenta stara sifA minimalizowal przedmi ot
warunki pracy i rozwoju osobistego, co potwierdzabardzoma ga f |l uktuacja z przycz
stroni e pracowni k- w. Wy brani pracownicy objAci ¢
St osowana j est r-wnie0 zasada, Oe kluczowe el e
prowadzone i znane wi ncej, takiably juendinkemNii pk carcocoenmnti rkaoa
specjalistycznej z danego ziatkmr ssmy nw erl fi knai cnhu j je e dsni ef

zwi Nzane z potencjalnym zako®& zeniem wsp-gpracy i
dzi agacC
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1215 Ryzyko zwi Nzane zearidt ruktur N akcjon

N a dzie®& spor zNdzani a mformacgnegw zSpg @ k a o k yednegatd a
d o mi negg &kcjonariusza PC Guard SA. .kt - ry H@9hadapi tagu, kt- -ry ma
wpgyw na funkcjon@wazni b Emgorktw. rady Nmadyohcze]j

bezpoSredni o, a jeden z czdonk-w jest powi Nzany p
Emitenta, fakt, Ue PC Guard S.A.jest dominuj Ncym a
mniejszoSciowych akcjonariuszy Emitenta oraz dla S
PCGuard S. A. jako dominujNcy akcjonariusz Emitent
okresie tym PC Guard S. A. jako akcjonariusz dzi a
wskazuje na dgugoterminowy horyzont inwestycyjny i

1.2.16 Ryzykoz wi Nzamelzgal nym wykorzystaniem wartoSci i

Z racij.i tego, Ue Emitent miedzy i nnymi tworzy op
prawdopodobi e@E&stwo, UOe osoba tkoeai a owlpoevs zwohni &
spos-b wniomyuipruazyski wal maltel@me.pIpniitieyn:t UOeby przec
opisanej sytuacji stosuje:
f zabezpieczenia programowe wymagaj Nce dla wuUyc
klucza bidNcego pochodnN produktu i wurzNdzeni a;
1 specjalne formaty map cyfrowych;
1 r o z whid\opaate na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
1 precyzyjne okr eSldeewadoeychw - U mewaspH oat acj i oraz z
klauzul o karach za naruszenie licenciji.

1217 Ryzyko zwitNzamNeym si i postfipowanlUmen wbhamga sPp J

z.0.0.
W kwietniu br. Zgromadzenie Wsp-Ilnik-w Emapa sp.
udziag-w wsp-Ilnika mniejszoSciowego. Uchwaga ta zc¢
wsp-I|l nika. Ten sam wsp-Ilni&@& wgbByNenigerzminaeUwzumpw
ocenie zarzNdu Emitenta decyzja o umorzeniu miag
proces umor zenia przebiegd prawi dgowo, w zwi Nzku
uchwag jest niewielkiegzedhaiastzmi ally wowyRighu zamej e
rejestrowy. Umorzone udziagy stanowi gy 6, 2% kapita
13. Czynni ki ryzyka zwi Nzane z rynkiem kapitagowym

1.3.1 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmuch~y sin i nmemstsyywgtiemi ealabterrotadu ymynku NewCon

fakt em, iU w zwi Nzku ze stosunkowo kr-tkim okre
por -wnaniu z i maagyani p §ymrkya.mi Wobec tego naleUy bral
wyst Npieni a t rudnzoaSkecuipi payczhby pr e mz i nwestor a papi
PoniewaU rynek ten charakteryzuje sii ;nacchymi

decyzje dotyczNce inwestycj. powi nny O§lgovewmiUnaow
W por - wnanim podstawowymkoirea z r- wn&leeggddyy mPapi er - w Wart o!
ryzyko i nwestycj.i na NewConnect j est znaczni e Wi
osi Ngnincia ponadprzecintnych zysk-w, ale r-wnieU

132 Ryzyko niedostatecznej ppojdyanthyo Sackic jriy nik uwa hdau® ecje n
W zwi Nzku =z faktem, i U akcje Emitenta nie bygdy

regulowanym [ ub w alternatywnym systemie obrotu,
Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu,bn d N pr zedmi ot em aktywnego
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|l stnieje ryzyko, Ue na skutek szeregu czynnik-w ceé
Natak®dNytuacjn mogN miel wpgyw w szczeg:-IlnoSci
- pogorszenie sytuacji na rynku, na kt-rym,dziaga Emitent
- zmi any wy macyjnyclwEmitgnte,
- poziom inflacji,
- zmiany czynnik-w ekonomicznych Kkrajowych i mi i c
- sytuacja na Swiatowych rynkach kapitagowych.

Al ternatywny system obrotu jest platformN przeznac
wysokim potencjale wzr ost u, of eruj Ncych innowacyjne produk
Ze wzglndu na specyfikn rynku, a w szczeg-IlnoSci

sp-gek i mniejszN ni U w przypadku rynkuistneggul owan
ryzyko, UOe akcje Emitenta bfAidN charakteryzowady si

na rynku podstawowym.

| nwestor przed podjnciem decyz]j.i 0O nabyciu instru
uwagn ryzyko zwi Nzane 2yt rdwdegSdiianibyw akprzedwa kr
co moUe powodowal dodatkowo obni Uenie cen akcji bn

133 Ryzyko zwi Nzane z zawi eszeni em emadteonwa {En sltubu mevy Kk
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z A 11 Regul aminu Al,t @rganizatory Aterreaigvinegdsy st e mu
Systemu moUe zawiesil obr-t instrumentami finamnsowymi
zastr zeAllR ust. 2i17c ust. 5:

- nawniosek emitenta,

- jeUelai, Wen wy maezp it eggzoe Es t wieresgelga uoct zue sl tunbi k - w
W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organi
obr -t instrumentami finansowymi na okres nie dguUs

Zgodni e z A 1 Alterag/gnedo eSystemw Obrotu, Organizator Alternatywnego

Systemumo Ue wykl uczyl instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzeUeniem moUliwoSci
spednienia przez emitenta dodatkowych warunk: - w,

- jeUel, Wenmye@agai nteres i bezpiecze@E&two uczest
- wskutek ogdgoszenia upadgoSci emitenta albo w p
ogjgoszenie wupadgdoSci z powodu braku Srodk-w w

koszt-w postiApowani a,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodni e z A 1 AlterRagngnedo eSystemuw Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreSlonych przepi sami prawa,

- jeUel i zbywh|l ho§Strument - w staga si i ograniczonase

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych it

- po upgywi e 6 mi esi Acy od dnia uprawomocni eni
upadgoSci emitenta obej muj Ncej 'l kwi dakeriyy 0 j ego

przez sNd wniosku o ogJoszenie tej upadgoSci
emitenta na zaspokojenie koszt-w postnpowani a.

Przed podjfinciem decyzj. o wy kl uczeni Organizat® t r ume n t
Alternatywnego Systemumo Ue z a wbire sti It yani i nstrument ami finanso
zawi eszenie obrotu moUe trwali dguUej ni 0O 3 miesi Nc
Zgodni e pkt 1A jedel i emi tent nie przestrzega zasad
alternatywnym systemie obr ot ue |wybk onniug ew yokboormui jNez kli u k
w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczeg-I|nda®ci obow
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Organi zator Al ternatywnego Systemu mo Ue , w zal eOl
naruszenia lub uchybienia:
1) upomnital emiten

2) nagoUyli kraa ne mii teexri thddn N Ow Owy0Os ozkgo,Sci do 5

Zgodnie pkt.2A DFfgani zator Alternatywnego Systemu, p
kary upomni eni a l ub kary pi en wiitermie jna zamdethanie wy z n a c :
dotychczasowych narusze® | ub podjnfAnci e dziaga® m
naruszeniomoSxiprzwsggczeg- -l noSci moUe <zobiawi Nzal
okreS| @drkament - w Il ub i nformacij.i w trybi e i n a

alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie pkt 3wlpeczypadku gdy emitent nie wykonuje
pomi mo j ej nagoUeni a rcadkdald riud prrzegptirszevgaobowi
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienale Uy vy onuj e olko wiSNokie
W niniejszym rozdzial e, | ubn atyed ona piegh maypkdstamiej e o b o v
ust.2, Organizator Alternatywnego Systemu mo Ue :
1) nagoUyl na emitenta karfn pieniAa0nN, przy czym Kk
na podstawie ust1pkt.2) ni e mo&ezar®aR. 00
2) zawiesil obr-t instrumentami finansowymi emi ter
3) wykluczyl instrumenty finansowe emitenta 2z obrc

Art . 78 ust. 2 Ustawy o0 obrocie instrument ami fi
wymaga tego bezpieczeE&two obrotu w alternatywnym
inwestor - w, Giegda jako organizator alternatywnego s\
wprowadzenie instrument-w finansowych do obrotu w
wstrzymuje rozpoczficie obrotu wskazanymi ziyn st ru men
10 dni.

Zgodnie z art. 78 wust. 3 Ustawy o obrocie instrun
okreSIonymi i nstrument ami finansowy mi j est dokony
mo Ul i wo S zagroUenia prawi djoweg csysteimu mbratj um owani a
bezpiecze@&Gtwa obrotu dokonywanego w tym alternat
interes-w inwestor-w, na UNdanie Komisji, Giegda
Zzawiesza obr -t tymi instrumdjulmzyf nn@nmowgmNcna o
Zgodnie z art. 78 wust. 4 Ustawy o0 obrocie instrume
j ako organi zator alternatywnego systemu, wy k|l ucz
instrumenty finansowe, w praywadlpwsgldyi sbot by np ma
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu | ub b
alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje narus

134 Ryzyko dotyczNce moUliwoSci admki§teadymychprzena Emi t
Komi sjn Nadzoru Finansowego zZa ni ewykonani e (
przepis-w prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrument - wwafni engaon ssoywsytcehmud oo bzroortgua nad rza
publicznych (Dz. uU. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z
dni l iczNc od dnia zako@® zenia subskrypcj.i l ub s |
przedmiotem oferty publicznej Ilub od dni a wprowadzeni a papier - w \
alternatywnego systemu obrotu, przekazal do Komis]j
sin niniejszych fakt .  w.

Zgodnie z art. 96 wust 1 tej ustawy, jeSliustemitent
5 tej ustawy, bnrndzie podlegad karze admini gtgracyjn
(sto tysincy zgotych), nakgdgadanej przez KNF.
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Ponadto KNF mo Ue nagquI na emitenta inne kary adn
wyni kaj Nwpghanej ppowyUe|] Ustawy o ofercie publiczne
r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. u. z 200
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2.0sWI ADCZENI A OS¢B ODPOWI EDZI ALNYCH Z
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Firma: | MAGI'S Sp-gka Akcyjna
Forma prawna: Sp-gka akcyjna

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. G-rec:
Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: +48 022 638-41-86

Numer faksu: +48 (22) 638-41-88

Adres poczty elektronicznej: spolka@imagis.pl

Adres strony internetowej: www.imagis.pl

REGON: 014984439

Numer KRS: 0000293705

Osoby fizyczne dziagajNce w imieniu Emitenta:

Mar cin Ni ewfPygozvesskiZar zNdu
Anna Trzeskowska T Cz goZhakz Ndu

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Dzialajac w imieniu Emitenta, oSwiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz 2e nie
pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwiq;an?fg udzialem w obrocie tymi instrumentami.

N

\
\

\

\ .’__/—T"’

.‘I l |
e Y

v
Marcik‘u Niewegtowski Anna Trzeskowska
PreZes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Rubicon Partners Corporate
Forma prawna: Sp-gka akcyjna

Adres siedziby: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: (+48) 22 208 99 00

Numer faksu: (+48) 22 208 99 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@rubiconpartners.pl

Adres strony internetowej: www.rubiconpartners.pl

REGON: 141259852

Numer KRS: 0000299880

Osoby dziagaj Nce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

GrzegorzGoleci Prezes Zar zNdu
El Ubi et azWiaeprezeva Zar z Ndu

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze dokument informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r, (z pdézn. zm.), oraz ze
wedlug naszej najlepszej wiedzy | zgodnie z dokumentami | informacjami przekazanymi
nam przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominigto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplynaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi insterumentami.

e e .

Grzegorz Golec Elzbieta Kujawa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

31l. Szczeg:- owe okreSlenie rodzaj - - w, l'iczby oraz
finansowych z wyszczeg-lnieniem rodzaj -w uprzyw
co do przenoszeni a praw z instrument - -w finanso

Swiadcze® dodat kowych

311 Rodzaje instrument -w finansowych Emitenta wpr
systemu obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubi ega si A 0o wpr owad :z
alternatywnego systemu obrotu:

- 5500.000 (pi Al mi | i on - w)akcjinablazcielateyi o fwgrtoSci nomin:
050z i(hl dzgireossizNt) kaUda akcj a
- 2244000dwa miliony dwieSci e ca aktjima akazicieaSseri Ba@ zt er y

wartoSci 0,58mipnidlindzgireossizNyt) kaUda akcj a

- 76000 (siedemdziesi Nt szeSl tysificy) akcji na
0,50 zg (pinldziesi Nt groszy) kaUda akcj a

- 385.000 (trzysta osiemdziesiN t pi fl tysincy) akcji na okazi
nomi nal nej 0,50 z§ (pinldziesi Nt groszy) kaUda

- 1203584 (j eden milion dwieScie trzy tyskcNoae pi Al s
okazicielaseriFo war t oSci 050a dpii (Nd Idrzgi jeossizNy) kaUda akcj a

- 396875 (trzysta dziewinlidziesi Nt szeSi tkgsnaicy osi
okazicielaseriGo war t oSci 050a fpii fMa Idrzgi jeossizNt) kaUda akcj a

- 503.660 (piniset trzy tysi Nokagzeaelledat sezd 3l dzi
nominalnej 0,50 zg (pinldziesi Nt groszy) kaUda
Emi tent ubiega sin o wprowadzenie do alternatywn
F,.GGHLw gNcznej l'iczbie 10.309.119 akcjiawar t oSci nomi
312 Uprzywilejowani e oraz Swi adczeni a dodat kowe

instrumentami finansowymi Emitenta

Ak cj e zawkdeigieda sarii A, B, C, D, F, G, H wprowadzane do alternatywnego systemu

obrotu ni e s N akcj ami upr z awi3bleéd m3va Kyrdie k s\u rsoE-ug
handlowych.

Na akcjach seriA(o0 numerach od 0000001 do 1050210) zostag
zastaw ( pr zez SNd i RleweoMiastov y Wilda w Poznaniu) na rzecz Zastawnika

AWer emczukWSBmbleji cy Kamn-cwel Arawnyaho sp-gka jawna.
zabezpieczeniai 7530000, 00 =z §. PB@.seiaB, &PPeF, @MKenji e sN przedmiot
Oadnych zabezpiecze .

313 Ograniczenia wynikajNce z treSci statutu Sp-gki

St at utiniSpr J&kwi duj e jakichkol wiek ogranicgchaek@ w zakr
seriiA, B,C,D, F, G, H.

Ograni czeni a wyni k agrzBzEmiteata uzna-waa rctyyvgihlarwsmmy ch dot ycz N:
f 5.500.000 akcji serii A (posiadanych przez PC GuardS.A)izost ago zgoUone
oSwi adczenie przez Prezesa PC Guard S.A., Ue do
wgasnoSci N PC Guard S.A.
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1 1.764.856 akcji serii B (posiadanych przez PC Guard S A)izost ago zgoUone
oSwiadczenie przez Prezesal PgO uGunairad 29.1M. ,a klte ed c
wgasnoSci N PC Guard S.A.

f  76.000 akcji serii C (posiadanych przez PC Guard S.A)i zost ago zgoUone oSwi a
przez Prezesa PC Guard S.A., Ue do dnia 31 gruc
PC Guard S.A.

9 385.000 akcjiseriDi 6 mi esi nczny zakaz zbywania, kt-ry dlI
akcjonariuszy ko@®zy sin w przedziale od 3 do ¢

I 396.875akcjiseriGizakaz zbywania akcji do 13 czerwca 2/
sprzedaUy na rzecz Eminiegomskazahegpb podmi otu pr ze

Emi tent informuje, Oe przedstawione powy Uej ogr ar
naj bliUszym okresie ni e dotyczN wymaganego przez
podpunkt 6) rozwodnienia.

314 Obowi Nzki i ograni czeUsiamy owyphrdcie aipsNwneentarzi
finansowymi

Obr -t akcj ami Emi tenta, jako akcj ami sp-gki publ i

takich sp-gek w Ustawie o obrocie instrumentami fi

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga
tego bezpiecze@Estwo obrotu w alternatywnym syste

i nwe st Organizator ASO n a ONdani e Komi sji, wstrzymuje wpr
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obr ot u | ub wstrzymuje ro
wskazanymi i nstrumentami finansowymi na okres nie
Zgodnie z art. 78 wust. 3 Ustawy o0 obrocie instrur
okreSlI onymi instrument ami yf iw amksmlwiyard n oj Secsi ta ¢ dho kwosrkya
mo Ul i wo S zagroUenia prawidjowego funkcjonowani a
bezpiecze®&twa obrotu dokonywanego w tym alternat
interes-w inwestor-v@rganrz&toldeAaSrO €z akva reisjai ,obr -t tym
finansowy mi na okres nie dguUszy ni U miesi Nc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami f i nans owy mi na UNdani e
Organizator ASO wy k|l uc z a z obrotu wskazane przezw Komi sj
przypadku gdy obr -t ni mi zagraUa w spos- b i st
alternatywnego systemu obrotu |l ub bezpiecze@twu o0
systemie obrotu, | ub powoduje naruszenie interes-w

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i nf or macj N pouf n

rozumieniu ustawy jesti okr eSl ona w spdsnhi opmacyayjdoy yczNc a, b
l ub poSredni o, jednego Il ub kil ku emi tent -w inst.
instrument- w f i nansowych albo nabywania | ub zbywania te
przekazana do publicznej wi adomoSci , a kt-ra po t
wpgynNI na cenn tych instrument- -w finansaoayeych | ub
instrument  -w finansowych, przy czym dana i nformac]j
1) jest okreSlona w spos-b precyzyjny, wtedy gd
kt - -re wysthlgy l ub kt-rych wystNpienia moUna
wystarczajNcymoUlstwpaludoklmnanle oceny potencij i
okolicznoSci lub zdarze® na cent | ub wartoSIi [
powi Nzanych z nimi pochodnych instrument-w fina
2) moggaby po przekazani,w dctpthlyp Gymki bwa ade md S
wartoSi instrument -w finansowych l ub n a cenn
instrument - w finansowych, wt edy gdy moggaby
podej mowaniu decyzji i nwestycyjnych przez racjo
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3) w odniesi eni u do os:- b zaj muj Ncych si n wykonywa
instrument-w finansowych, ma charakter i nfor ma
przekazana t ej osobi e przez i nwestor a l ub i n
dyspozycj ach, adanychd przey cwegtorasdyspozycji nabycia lub zbycia

instrument - -w finansowych, przy spegnieniu przes

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymik a Udy k't o:

1) posiada informacjn @gouénNenw fzumikNzkiu w opreg a
posiadaniem w sp-gce akcj.i l ub udziag-w |l ub w z
racij.i zatrudnieni a, wykonywania zawodu, a takUe
prawnego o podobnym chao8&ierze, a w szczeg- |

a) czgonkowi e zar zNdu, rady nadzorczej, proku
wystawcy, j ego pracowni cy, biegli rewi denci
emitentem |l ub wystawcN w stosunku zlecenia | ub

charakterze, lub

b) akcjonariusze sp-gki publicznej, | u
c) osoby zatrudnione |l ub pegni Nce funk
l ub domi nuj Ncym wobec emi tent a I b Wy st awc
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lubbiid Ncych przedmi ot em u
sii o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

je, o Kkt

2) posiada i nformacj fi epnouaf npN zvwe sw yinpi skt uw ap, o pael gbno
3) posiada informacjn poufnN pozyskanN w spos-b
wiedziagdg lub przy dogoUeniu naleUytej starannoS$S
poufna )
inie moUe wykorzystywal takiej i nformacij.i
Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymios oby, o kt - rych m
ust. 1 art.. 156 Ustawy o obrocie instrumentami fi
1) wujawnial informacj.i poufnej; )
2) udziel al rekomendacij i | ub wie énforinacjn poafhej donn N o's
nabycia | ub zbycia instrument-w finansowych, Kkt
Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobjinkrmiwapNo d iushd g jeNcnNb sd s
prawnej, zakaz, o kt-rym mowa w ust. 1 art. 156 U
dotyczy r-wnieU os-b fizycznych, kt -re uczestnicz
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnejlubj ednost ki organi zacyjnej ni epo
prawne;j.
Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informaciji
pouf nej j est przekazywani e, umoUl i wianie |l ub ugat
ni eupr aiwmfi@emmMacji poufnej dotyczNcej
1) jednego lub kilku emitent-w |l ub wystawc-w ins

ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) jednego lub kilku instrument - Wart Ii56Ustawyowy c h 0k
obrocie instrumentami finansowymi;

3) nabywania albo zbywania instrument- -w finanso\
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art.

156 Ustawy o obrocie instrument ami finansowymi us
okresu zamkni Atego, nabywal lub zbywal na rachunek
praw pochodnych dotycnlilath nakchi iestremeat -w f i
powi Nzanych al bo dokonywal , na rachunek wgasny |
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prawnych powoduj Ncych Il ub mogNcych powodowall ro:
finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art.

156 Ustawy o obrocie instrument ami fi nansowymi us i
okresu zamkni it ego, dziagaj Nc jako organ osoby pra
jestdopr owadzenie do nabycia | ub zbycia przez tfi osob
trzeciej, akciji emitent a, praw pochodnych dotygzN(
finansowych z nimi powi Nzanych albo podK¢yohlal c
powodowal rozporzNdzeni e taki mi i nstrument ami foio
rachunek wdasny |l ub osoby trzeciej

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi pr zepi s-w art .

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust . 1 i la ni e stosuj e
dokonywanych: )
1) przez podmiot prowadzNcy dziagalnoSi makl er sl
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi u s t . 1 pkt 1 1it. a, z |
portfelem ihnsnaunmewycw w spos-b wygNczaj Ncy i
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo
2) w wykonaniu umowy zobowi Nzuj Ncej do zbyci a
pochodnych dotyczNcych akcj.i e mi tsowythaz nionr a z i nn
powi Nzanych zawartej na piSmie z datN pewnN pr z
zamkni ntego, albo
3) w wyniku zgoUenia przez osobn, o kt- -rej mo wa
finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedz i na oggoszone wezw.
zapisywania sin na sprzedaU I ub zamiann akcji,

publicznej, albo

4) w zwi Nzku z obowi Nzkiem oggdoszenia przez 0sO
obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 p k t 1 1it. a, wezwania do 7
sprzedaU | ub zamiann akcji, zgodnie z przepisam
5) w zwi Nzku z wykonaniem przez dotychczasowego
albo
6) w zwiNzku 2z oferatchowskkewowaunbN odso bprwchodz Nc
statutowych organ-w emitenta, pod warunkiem UOe
publicznie dostnpna przed rozpocznciem biegu da
Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymio k r esem zamkni At ym
1) okres od wejScia w posiadanie przez osobn fi
obrocie instrumentami finansowymiu s t . 1 pkt 1 Iit. a informacj.i
l ub instrument - -w finaamswwysh, &, kspegohamBNcych
w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 4, do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomoSci ;

2) w przypadku raportu rocznegoi dwa mi esi Nce przed przekazaniem
wiadomo Sc i l ub okres pomifndzy koEem roku obrot owe
publ i cznej wi adomoSci, gdyby okres teinchypay g kr -t
Ue osoba fizyczna wymieniona w ar finansolwprbustUst awy

lpkt 1 it . a ni e posi adaga dostnpu do danyc
sporzNdzany jest dany raport;

3) w przypadku r aipmiretsui Ng- gprrozcezdn emyroz ek azani em r a|
wi adomoSci l ub okres pomi ndzy zdaprzzkazadiemkegdEc z e ni a
raportu do publicznej wi adomoSci , gdyby okres
wskazanych 7 c hy b a Oe osoba fizyczna wymieniona Ww ¢
instrumentami finansowymiu s t . 1 pkt 1 lit. a ni dnapovchadaga d
na podstawie kt-rych sporzNdzany jest dany rapo
4) w przypadku raportu kwartalnego i dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do

publ i cznej wi adomoSci l ub okres pomindzy dni e
przekazaniem tego raportu do publicz n e j wi adomoSci , gdyby okres
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pierwszego ze wskazanychi chyba Ue osoba fizyczna wymienion
obrocie instrumentami finansowymi u s t . 1 pkt 1 1it. a nie posial
finansowych, na poddzdangjesidanytagort.r ych spor zN

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzNce w skgad organ-w zarzNdzaj Ncych | ub
prokurentami,

2) i nne, pegni Nce w strukltunrkzg eorkg @mioawand yjzree | ke
stagy dostfinp do informacji poufnych dotyczNcych
oraz kompetencje w zakresie podej mowania decyz]j
perspektywy prowadzenicze dzi agjgal noSci gospoda
isN obowi Nzane do przekazywania Komisji oraz temu
te osoby oraz osoby Dblisko z nimi zwiNzane, na
zbycia akcji emi tent a, praw pochadmych d otsytcr zuNiceyn
finansowych powi Nzanych z tymi papi er ami wartos$S
rynku regulowanym | ub bfAdNcych przedmiotem ubieg
takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez osoby blisko

zwi Nzane z osobN, o kt - -rej mowa w dimabsowyrhi6sd 1,Ust awy
rozumie sif:
1) jej magUonka |l ub osobn pozostajNcN z niN fakt
2) dzieci pozostajNceNddE ¢pepbyutzwiyNMaane z tN
przysposobienia, opieki lub kurateli;
3) innych krewnych i powi nowatych, kt -rzy pozos
domowym przez okres co najmniej roku;
4) podmioty:
a) w kt-rych osoba,160dstiwy o obmgie instaumweatanmi finansoivy
ust. 1, lub osoba blisko 2z nii3N awihdadana,w o kkjta
organ-w zarzNdzaj Ncych lub nadzorczych, l ub w

funkcje kierowniczenp ¢dosiatiar maajgy posfnych
podmi otu oraz kompetencje w zakresie podej mowe

jego rozw- j i perspektywy prowadzenia dziagaln
b) kt-re sN bezpoSrednio |lub HmoSoekhioekombwal
160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy u s t . 1, l ub osobn blisko
o kt-rej neWua w pkt 1

c) z dziagalnoSci kt -rych osoba, o kt- -rej mo wa
finansowy ust. 1, lub osoba bl i sko z ni N zwi Nzana3, ockérpilN
zyski,

d) kt-rych interesy ekonomiczne sN r-wnowaUne
kt -rej mowa w art. 160 Us tfinanspwy aist. @,dub osobye i nst r
blisko z ni N zmowdNwpktdie3j , o kt -rej

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i wymogi, o
kt-rych mowal60Wstawy b obrodiesirGtrumentami finansowymi, w tym wyni kaj N
przepis-w wydanych na podst anmsiruemmenamitinansdwgni usUs t awy o
maj N zastosowanie w przypadkach okreSlonych w ar
finansowymi ust. 4.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymina osob i wymi eni or
art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi u s t . 1 pkt 1 |it. a, kKt -r
okresu zamknifitego dokonuje <czynnoSci, o kt-rych
instrumentami finansowymi u s t . 1 l ub 1la, Komi sja moUe nagoUyl
pieni AUnNoSowi wyG® kOO0 z§.

315 Obowi Nzki i ograniczenia wynikajNce z Ustawy o
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Zgodni e z ar t .
finansowych d
o ofercie publi i) kaUOdy:
- kto osi NgnNg lub przekroczyg 33%96, 5000 5% allio5 %, 20 ¥
90% og-lnej liczby ggos-w w sp-gce publicznej,
- kto posi ad naj mniej 5893Y;%, G0%, 75% 5l86,9092 0 %, 25
og-Jndiczby ggos-w w tej sp-gce i W wyniku
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y; %, 50%, 75% albo 90%, lub mniej
og-Il nej liczby gdgos-w, albo
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posi ayd agnjeogso: wu d z
0O CO najmni ej 1% og-Inej Iliczby ggos- w,
zobowi Nzany niezwgdocznie zawi adomi .|l o tym Kom
j ni0 w terminie 4 dni roboczych od dni a, \
i lidcubi prgyogawhowaniu nalelUytej starannoSc
omienie, o kt-rym mowa powyUej, powinno zawi
owoduj Ncego zmianhn
gu i ich procentowy
czbie ggos-w z tych

9 Ust awy o] of ercie publicznej i
gani zowanego systemu obstawat U or az
e

est
- Fni e
| ne
i ad

NODT—
Q@

w

- dacie i rodzaju zdarzeni a

- liczbie akcji posiadanych przed z mi anN udzi
zakgadowym sp-gki oraz o |
|l iczbie ggos - w,

czbie aktualnie posiadanych akcji [ i C
k lorczdbie gdjgos-w z tych akcji i ich proc

D O WK QN

xS QT —
» = -

= =0 -

I
S
9 ' .
i acje dotyczNce zamiar - -w dal szego zwi Aksz:
0 e 12 miesincy od zgoUenia zawi adiomi eni a
przypa d k u , gdy zawi adomi eni e j est skadane w
przekroczeniem 10% og-1nej liczby ggdgos - w,

- podmiotach zaleUnych od akcjonariusza dokonuj |
akcje sp-9gki,

- osobach, o kt-rych mowa wUstawy to.ofer@de7publicangj,.tj. 1 p Kkt
osobach trzecich, z kt - -rymi zawarto umowin, k
uprawnienia do wykonywania prawa ggosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie public
dokonania zawi adomi eni a posiada akcje r-Unego rodzaj u,
69 ust. Ustawy o ofercie publicznej, powi nno

posiadanych przed zmianN udziagu i ich pgekcentowy
|l iczbie ggos-w z tych akcji i ich procentowym udzi
posiadanych akecji i ich procentowym udziale w kapi
z tych akcji i ich procernteowygosudwvz iocadren bmi e g -dll rae j:«
rodzaju.

Zawi adomi eni e zwiNzane z osi Ngninciem |l ub przekroc
dodat kowo zawier al informacje dotyczNce zamiar- -w
l iczbie gJgos-wewi kyesdezfaUemi a zawi adomienia or
udzi agu. W przypadku kaUdorazowej Zzmi any tych Z
zobowiNzany,niezwgocznie, nie p-Tni ej ni O w termirt
poinformowWalmiejtyNadzoru Finansowego oraz sp-gkn.

Obowi NzKki okreSlone w art. 69 Ustawy o ofercie pu
kt - ry osiNgnNg | ub przekroczyg okreSlony pr-g og- |
- zaj Sciem innego ni UzepizppammegoSI prawna zda
- nabywaniem |l ub zbywaniem instrument- -w finansow)
prawo | ub obowi Nzek nabycia juU wyemitowanych e
- poSrednim nabyciem akcji sp-gki publicznej
W przypadku, nabywania lub zbywania instrume nt - w finansowych, z kt -
bezwarunkowe prawo l ub obowi Nzek nabyci a jul0 wy
zawi adomi enie zawiera r-wnieU informacje o:
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- liczbie ggos-w oraz procentowym wudziale w o0g:
instrument u fi nansowego osi Ngnie w wyniku nabycia a
- dacie lub terminie, w kt-rym nast Npi nabycie alk
- dacie wygaSnifncia instrumentu finansowego.
Obowi Nzki okreSlone w art. 69 powstajN r-wnieO w
papi erami ywar totSan owi Ncymi przedmi ot zabezpieczeni
podmi ot , na kt-rego rzecz wustanowiono zabezpiecze
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa i w t akim przypadku prawo ggos
nal eUNcpoddd ot u, na kt-rego rzecz ustanowi ono Za
obowi Nzki , zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o0 (
przewidzianych w przepisach, spoczywaj N r-wnieO:
ayna podmiocie, kt-ryzw@i dgndl§l ouyp wreskawtce pr
ggos-w w zwi Nzku z nabywaniem lub zbywaniem kw
zwi Nzku z akcjami sp-gki publicznej;
b) na funduszu inwestycyjinym i r - wni eU w przypadku, gdy osi Ngni
danegoproguog - | nej liczby ggos-w okreSlonego w tych
z posiadaniem akcji gNcznie przez:
- inne fundusze i nwestycyjne zarzNdzane przez
inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zarzNdzane przez ten sam podmiot,

n
u

c)na podmiocie, w kt-rego przypadku osi Ngninfnci e
l iczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach nas
- przez osobn tr JasinNmy i micenina wl ecenie | ub n:

z wygNczeniem akcj.i nabytych w ramach wykony\

art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
- w ramach wykonywania czynnoScpopbfebamNgcyawh s
kt-rych wchodzi j eden l ub winksza l' iczba i n
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i w zakresi e akciji wchodzNcych w skg
papier - w wartoSciowych, =z kt-rych podmiot ten,
zl eceniodawc-w wykonywal prawo ggosu na Wal ny
przez osobfi trzeci N, z kt-rN ten podmiot =za
przekazanie uprawnienia do wykonywaniapr awa ¢ggos u;
a pegnomocni ku, kt -ry w ramach reprezentow
gromadzeniu zostagdg upowaUniony do wykonywani a
eUel i akcjonariusz ten nie wydag wi NONcych
g onara,
Ncznie na wszystkich podmiotach, kt-re @§gNcz
otyczNce nabywania przez te podmioty akcj.i s p
Walnym Zgromadzeniu | ub prowadzenia trwagej
en z tych podmiot-w podjNg | ub zamierzagdg p
h obowi Nzk - w,

podmi ot ach, kt-re zawieraj N porozumieni e, o]

d)

N S

D
~
S o =

d
c
f)
1 pkt 5 Ustawy o ofercie puchngjiwcliezbiee j ) , po

t
pewni aj Ncej gNcznie osi Ngnifncie |lub przekroc
r

a
e
y
a
s
a
kreSlonego w tych przepisach.

ONCc S5

Obowi Nzki okreSlone powyUej powstajN r-wnieUO
papi er ami W'artoétainty\my"milubdezpacrreq’vestrowanymi w
rozporzNdzal wedgug wgasnego uznania. W pr p
5 i 6) obowi Nzki mogN byl wykonywane p j
strony porozumieni a (art. 87 wust 3 Ustawy o ofe
mowa w | it. e (art. 87 wust. 1 pkt 5
publicznej przez:
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a) magUonk-w, ich wstiapnych, zstniphwtejBamgjlini odze Est v

|l ub stopniu, jak r-wnieU osoby pozostaj Nce w st
b) osoby pozostaj Nce we wsp-lnym gospodarstwie dor
c) mocodawci |l ub jego pegnomocnika, niebndNcego fi

dokonywaniana r achunku papier - - w wartoSciowych czynnc
papier-w wartoSciowych,

d jednost ki powi Nzane w rozumieniu Ustawy z dni a

Do liczby ggos-w, kt-ra powoduje powstanie wyliczo

- postronie podmi otu domicuzjaNcsdgio | iczbin ggos-w posi
podmi oty zal eUne,

- po stronie pegnomocnika, kt-ry zostag upowaUni c

zust. 1pkt4i wl i cza sin liczbA ggos-w z akcji obj Aty

- wlicza sin liczbn ggos-w z wszystkich akcji, n

jest ograniczone |l ub wygNczone z mocy statutu,

Podmi ot obowi Nzany do wykonania obowi Nzk- w2iokr eSSl o
5 Ustawy o ofercie publiczne] nie moUe do dnia |
nabywal l ub obej mowal akcji sp-gki publicznej, w Kk
pr-g og-lnej liczby ggos-w (art. 89a Ustawy o ofer
Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akc
akciji sp-gki publicznej bAidNcych przedmiotem czynn
powoduj Ncego osi Ngnificie |lub przekragdonsniwe (aied
osi Ngnificie lub przekroczenie tego progu nastNpi go

Zakaz wykonywania prawa ggosu dotyczy takUe wszys
przez podmi oty zal eUne od akajyonmabwy zakdjud 2poder
obowi Nzk-w okreSlonych w art 73 wust. 1 lub art.,
okreSlonych w art. 73 wust. 2 lub 3, albo art 74 u
Prawo ggo z akcji sp-gki publ i cz nakgzowiwiiekestnane wk
uwzglﬁdnlane przy obliczaniu wyni ku ggosowani a n
zastrzeUeniem przepis-w innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej pr
znacznych pabigekwpabtjiczesych nie stosuje sin w pt
firmn inwestycyjnN, w celu reali zacj.i zada® zwi N
okreSlonych regul ami nami , o kt-rych mowa odpowi edn
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicz
wygaSnifncia nie mogN byl przedmiotem obrotu, zZ Wy
nastfinpuj e w wykonani wuie mabvezpiegzenia finansoivegm o wozu@mieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt-rych zabe

91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji
tych stosyjpe poisi npowania okreSlony w przepisach wy
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej ni e s
akcji przez firmmiceillruweseéghkiyzadj i zada® zwi Nzanyocgc
regul owanego, kt -re gNcznie z akcj ami juU posi adari
mniej niU 10% og-lnej liczby ggos-w w sp-gJce publ i
a) prawa ggosu przysgugwykdhgpwanezoraz ych akcji nie sN
b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacjn zada€G, o kt-rych mowa w wust. 1, Z
paGtwa macierzystego, o kt-rym mowa aw aért . 5
zwi Nzanych z organizacjN rynku regul owanego, or
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c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacijn akcij
zwi Nzanych z organizacjN rynku regul owanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b i ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej przepis- w r ozdzi agu 4 tej
dotyczNcego znacznych pakiet-w akcj.i sp-gek public
89

Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczNcy
przypadku:

- nabywania akcjki ej dsprdzedakly,t o kt-rej mowa w
obrocie instrumentami finansowymi,

- udzielenia pegnomocnictwa, o kt-rym mowa w art.
jednego Walnego Zgromadzeni a. Zawi adomiueni e sk
otrzymaniem takiego pegnomocnictwa powinno zaw
zakresie praw ggosu po wutracie przez pegnomoc
ggosu.

Normy wynikajNce z treSci art. 90 UstawypysaNobSenfnci

wygNczni e do rynku regul owanego ni e maj N zastos
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepis-w rozdziagu 4 dotyczNcego znaczny

stosuje sinnabypwaypad&kicji w ramach systemu zabezp
transakcji, na zasadach okreSlonych przez:
1) Kraj owy Depozyt w regul amini e, 0 Kkt -rym mow:

instrumentami finansowymi,

2) sp-gkn, kt -rej Kr aj owk o nDyewaorziyet cpzryzrerkca&caig zw z a k
kt-rych mowa w art. 48 ust . 2 Ust awy o] obr o
regulaminie, o kt-rym mowa w art. 48 wust. 15 t e

3y sp-gkn prowadzNcN izbn rozliczeniowN w 2regul am
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wy Ue j opi sanych regulacji rozdziagu 4 Ustawy o of
domi nuj Ncego towar zyst wa funduszy i nwestycyjnych
i nwestycyjnej, wlSaenyj Ncykth- rcyzym mowa w  art. 87
warunkiem, UOe:

zarzNdzajNca |lub firma inwestycyjna wy
anymi portfel ami prawa ggosu niezal eUni e
domi nej BcybempeSwuedani o | ub poSrednio U
ggosowania na Walnym Zgromadzeni u sp- gk
domi nuj Ncy przekaUe do Komi sj i oSwi adec:
p Kkt 1 i 2, wr az z nldiusstzN/  z anlwee(snt yycchy j tho/ we &
i Ncych or az firm inwestycyjnych zar zN
ch organ-w nadzoru tych podmiot - w.

N ® 3 0 3 N«
- o T Z2Xx

_'Q.EOCTO oo
—~ c ~+ N

» Tsooa~ -
o=

o
N—r
SNJT VWD NO®
YW O O0OT O YT

EN
< o

Ponadto przepis-w rozdziadgu 4 Ust awy 0 of erci
i nstrumensto-wy cfhi ndaon zor gani zowanego systemu obrot
wyj Nt kiem art. 69 i art . 70 oraz art. 87 ust 1
iw zakresie dotyczNcym art. 69 '
dotyczNcych nabywania akcj.i
Zgromadzeniu, dotyczNcego is
mni ejszoSciowych, w celu wsp-
ustawy oraz w art. 385 A 3,
Ustawy o ofercie publicznej).

publicznej I
spraw sp-gki
wihkvarh &ri 85a pr
00 A 1, art. 4

Obowi NzKkKi dotyczNce nabywania znaczny7dhstapyaki et - w
ofercie publicznej, czyli:
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1. nabycie akcij.i sp- gki publ i cznej w liczbie pow
l iczbie ggdgos-w o wincej ni U:

- 10% og-I nej liivw zbklr egsjioes - wr -t szym ni U 60 dr
kt - rego udziag w og-lnej | icZzbind UgBB%,w |w bt

- 5% o0g:-1l nej | iicve by k rgggoise wkr -tszym ni O 12
akcjonariusza, kt -rego udziag w og-I|lnej i
naj mni e|j 33% wygNcznie w wyniku oggoszeni a
sprzedaU INuli yzdamiakmrj i w |iczbie nie mniejs:
5% o0g-I| nej l'iczby ggdgos - w,

2. przekroczenie 33% o0g:-I|nej |l iczby gdgos-w w sp
oggoszenia wezwania do zapisywania sifA na spr
liczhiez apewni aj Ncej osi Ngnificie 66% og-lnej liczb:
przekroczenie 33% og-Ilnej l iczby ggos-w nast Nj
kt-rym mowa w kolejnym punkci e),

3. przekroczeni e 66% og-I| nej l'iczynighws ow § ovs zsepn
wezwania do zapisywania sifi na sprzedaU |l ub za
sp-gki,

nie powstajN w przypadku nabycia akcj.i sp-gki, k
alternatywnego systemu obrotu.

316 OgraniczeniazwysitkhawyNoeochronie konkurencij.i i I
Ust awa o] ochroni e konkurencji i konsument -w nak
zggoszeni a Prezesowi Urzndu Ochrony Konkurenciji
koncentracji, o ile QgNczraregstobirczNcyrchedw i Kbincreat
obrotowym poprzedzaJNcym r ok zggoszeni a przekrac
(pifnildziesi Nt milion-w euro). Przy badaniu wysokoS
przedsinbiorc-w bezpoSwrd<cbm|coanudzae:sjtiniq'zaNkcyicrpozoste
nal eONcych do grup przedsifbiorcy, nad kt-rym m:
przedsinbiorc-w zaleUnych (art. 16 Ustawy o ochron
Obowi Nzek zggoszeniam dotyczy m.in. zam

- pogNczenia dw-ch | ub wifncej samodzielnych przec

- przejimciz@a@z nabycie | ub objnhncie akcji, i nnych p
w jaki kol wi ekbenmoySrsepdrsi-ébj | ub poSredniej kontr
przedsciambii oprr zez jednego | ub wihAcej przedsinbio

- utworzenia przez przedsinbiorc-w wsp-lnego pr ze

- nabycia przez przedsifibiorcin cznSci mi enia i ni
przedsinbiorstwa), jelOel i obt-rymkal weewanmy dmr
obrotowych poprzedza'chych zggoszeni e przekro
Pol ski ej r-wnowartoSi 10 000 000 EUR (dziesinl

Zgodnie z treSci N art. 15 Ustawy o ochronracg konku
przez przedsinbiorcin zaleUnego uwaUa sifi za | ej d c
Zami ar koncentracj.i nie podlega zggoszeni u:

1) j eUel i obr -t przedsinbiorcy:
nad t-rym ma nast Npi i przejncie kontroli,
- kt-rego akcje | ublubmabyte,agy bidN objite
-z kt-rego akcji |l ub udziag-w ma nastNpil wyko
nie przekroczyg na terytorium Rzeczypospolite]
poprzedzaj Ncych zggoszenie r-wnowartoSci 10 00C
Zwolnieni a tego nie stosuje sin w przypadku koncer
umocni sifn pozycja dominujNca na rynku, na kt -
art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsume
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2) pol egaj Ncej na clzuabs oowbyjnii cniaub ypcrizue z i nstytucj A fi
odsprzedaUy, jeUeli przedmiotem dziagalnoSci g
na wgasny l ub cudzy rachunek i nwestowani e w
warunkiem Ue odsppr zperdzaeld tuap gnyansetrN r ok u od dni a n
- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji,
- wykonuje te prawa wygdgNcznie w celu przygotow

przedsi nbiorstwa, jego maj Ntku lub tych akc]j
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencji i Konsument -
mo Ue przedguUyi w drodze decyzji termin,
nie byga w praktyce moUliwa | ub uzasadniona ek
ich nabycia.

3)po|egachejAna czasowym nabyciu przez przedsi
wierzytelnoSci, pod warunkiem Ue ni e brndzi e
wygNczeniem prawa do ich sprzedaUy,

4 nastipuj Ncej w toku pogofipawanwyigaNcapad§ mS pirzwe
zamierzaj Ncy prz ej Ni kontroln |jest konkurent en
Kt -rej nal eUN konkurenci przedsi Abiorcy przej mc

5 przedsifibiorc-w naleUNcych do tej same|j grupy k

Zggoszenianzamtrnaaoj kodokonuj N wsp-lnie gNczNcy sian
przedsinbiorcy bi or Ncy udzi ag w ut wor zeni u ws p
przejmuj Ncy kontrolfn |lub przedsifnbiorca nabywaj Ncy
Postinpioewaannt ymonopol owe w sprawach koncentracij.i p o
ni U 2 miesi Nce od dnia jego wszczici a.

Spos-b wyliczenia wysokoSci obrotu decyduj Ncego o
urziidu antymonopol owego (iPr&pekar &majidu ®khe $Iny R
Rady Ministr- -w z 17 l' i pca 2007 r. W Ssprawie spo
uczestni chych koncentracij.i (Dz. u. z 2007 r. Nt
wskazuj e, i U obr -t pirczzel(dcsyicﬁhbiwr(kowcanlzead:ml obl i
przychod-w wuzyskanych w roku poprzedzaj Ncym ze S
towar - w i materiag-w, skgadaj Ncych sifi na operacyj
udzielonych rababhywh nmposéj wzeEioraz podatku od t
innych podatk-w zwi Nzanych z obrotem, j eOel i ni e
zysk-w i strat spoerquonym na podstawie przepis
powi Aksza s uziskanychwdatacji pyz8dmiotowych.

Do podjncia decyzji przez Prezesa UOKi K | ub do up
zostal wydana, przedsifbiorcy, kt -rych zamiar konc
do wstrzymania shnantracii dokonania ko

Prezes Urzindu Ochrony Konkurencij. i Konsument - w,
ochronie konkurencj.i i konsument -w wydaj e, w drodz

W wyni kui pkot -g®g¢gnieniu przez pryzcehdsdo‘nlbdmaic;Worzm\dre
warunk-w okreSlonych w art i kobklrengjasra rynk@ niepzostayiels z e | u

istotnie ograniczona, W szczeg-l noSci przez powst
rynku.
Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochroni e konkurencj.i i k
UOKi K moUe, w drodze decyzji, nagoUyl na przedsin
dokonal koncentraCJl obowi Nzek lub przyj NI ich zob
- zbycia cagoSci | megozhSdi kind kNt pu zjeedd i nbi orc- w,
- wyzbyci a sin kontroli nad okreSlonym przeds
szczeg-lnoSci przez zbycie okreSlonego pakiet:
funkciji czgdonk organu zar zNdzaj Née gkitku b Nd T
przedsinbiorc:- w,
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- udzielenia |icenciji praw wygNcznych konkurentov
Na mocy art. 20 wust. 1 Ustawy o ochronie konkurenc
drodze decyzji, dokonania koncentracji ,eistotniswyni ku
ograniczona, w szczeg-lnoSci przez powstanie |lub
Jednak w przypadku, gdy odst Npieni e od zakazu
szczeg-lnoSci przyczyni sin ona do riozpegmdlbo ekono!
bndzie moggdga wywrzel pozytywny wpgyw na gospodar kn
koncentraciji.

Na mocy art. 21 wust. 1 przywogdgywane] ustawy Preze
j eOel i zostagy one opartej amé, nizear zlet ed @y cshN iondff
przedsifibiorcy uczestniczNcy w koncentracji, l ub |
decyzji warunk- - w.

JeSl i jednak koncentracja zostaga juU dokonana, a
mo Ul i wenyw sipos - b, Prezes UOKi K moUe na podstawie
decyzji, okreSl aj Nc termin | ej wykonania na waru
szczeg-lnoSci:

- podzi ag pochz nego przedsinbiorcy na warunkact

- zbyciecagoSci lub cznSci maj Nt ku przedsifnbiorcy,

- zbyci e udziag-w Il ub akciji zapewni aj Ncych k

przedsinbiorcami l ub rozwi Nzani e sp-gki, nad
kontroln z zastrzeUeniem, wyeadacypnj apjgkaenie |

dokonania koncentracji.

z powodu ni edopegni eni a obowi Nzk-w wynikaj Ncych

konsument - w Prezes Urzndu Ochrony Konkurenciji i
przedsinbiorcn, w d&rmddide Ndevc ywyjsiok olSaxrii ngie wi Aksze
osi Ngniitego w roku rozliczeniowym poprzedzaj Ncym
ten, chol by nieumySIlnie, dokonagd @b AGSasttlpk 8 | i bez
Ustawy o ochroniekon k ur encj i i konsument - w) .

W oparciu o art. 106 wust. 2 Ustawy Poenedhrdnizédik,:
Ochrony Konkurencj.i i Konsument -w moUe r-wnie0U nag
karn p|en|nUnN w wysokoSiciodthndowo NEUR do wh® wadod o
choiby nieumySlnie, we wni osku, o kt-rym mowa w
konsument -w | ub w zggoszeniu zamiaru koncentracji,
nie udzielig i mpfraremadriez@8darmypazmMmdu Ochrony Konkur
podstawie art. 19 ust. 3 bNd¥F¥ udzielig informacj.i

Prezes Urzndu Ochrony Konkurencj. i Konsument - w mc
przedsikbibrpieni iUnN w wysokoSci stanowi Ncej r- wi
EUR za kaUdy dzie@® zwgoki w wykonaniu m.in. WYy T o
koncentracji( ar t . 107 Ustawy o ochronie konkurencij. i k ol
Prezes Urzndu OcjiroinyK&Kosakme @incw moUe, w drodze de
pedgni NcN funkcjn kierowniczN |lub wchodzNcN w skgarc
zwi Nzku przedsinbiorc-w, karn pieniaUnN w wysokoS$S
wynagrodzenia, w szczeg-|l noSci w przypadku, gdy osoba ta

zggosi ga zami af(ad. 108oustc & rpktr2a Ostawy o ochronie konkurencji i
konsument - w) .
W przypadku niezggoszeni a Zzamiaru koncentracji

koncentracji, Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i [
okreSlajNc termin jej wykonania na warunkach okre:
zbycie akecj.i zapewni aj Ncych kontrolnbnad)zwri\leasnnle
sp-gki, nad kt-rN przedsifibiorcy sprawuj N wsp-I|nl
wydana po upgywie 5 | at od dnia dokonania koncent
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Prezes Urzhndu Ochrony KonkurencjeécyzijKionsdoaolkennaiv pna
przedsifnbiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiIi K mo
przedsifinbiorcy. Do podziagu sp-gki $§350 Kagdgksu s i A o
sp-gek handlowych. zPsgugspWNi ko@KeKepcje organ-w sp
w podziale. )

Prezes UOKi K moUe ponadto wystNpii do sNdu o uni
Srodk-w prawnych zmierzajNcych do przywr - -cenia sta
Przy wustalaniu wysdnkoPSrcelzeIsarUO;Kne(niuh/\[tngylcﬁdnia W sz
stopie® oraz okolicznoSci uprzedni ego naruszenia p

317 Ograniczenia wynikajNce z RozporzNdzenia Rady

kontrold koncentracji przedsifibiorstw

Wymogi w zakresie kontrolik oncent r acj i maj Nce wpgyw na obr -t akec
regul acji zawartych w RozporzNdzeniu Rady (WE) Nr

sprawi e kontroldi koncentracij.i przedsi Abiorc-w (Dz

dot yc z Ncwgntmacjik o n

RozporzNdzenie dotyczNce Koncentracji zawi er a u |
Koncentracij.i o wymiarze wsp-lnotowym, a winc obej
ni mi podmioty, Kkt -re przekraczajl\hmokreSIone progi

RozporzNdzenie dotyczNce Koncentraci. obejmuje wyg
zmi any struktury wgasnoSci owej w przedsifnbiorstw
zggoszeniu do Komisji Europej skiego: przed ich ostat

- zawarciu umowy,

- 0ggoszeniu publicznej oferty, l ub

- przejficiu winkszoSciowego udziagu

Zawi adomi eni e Komisji Europej skiej na podstawie F
moUna R-wnieU dokonal, jeSIli pr zedsakrededokonatiawa po s i
koncentracij.i O wymiarze wsp-lnotowym. Zawi adomi en
dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsinbiorstw ma wymiar wsp-lnotowy

- gNczny Swiatowy obr -t WWSJZ:)Z$tsI¢indrczp§|rcye:dwsiwﬁtkiomrcset
wi ncej ni U 5 000 000 000 EUR (pianl miliard-w et

- gNczny obr -t przypadaj Ncy na Wsp-Ilnotn Eur ope
przedsinbiorstw uczestniczNcych w koncentracij.i
pi il dzi esi Nt m|I|on-w euro), chyba Ue kaUde z
koncentracj.i Uzy’sksuwmjoeli c Wi ngcl\qunylcbl obrot - w, pr
Wsp-Ilnotn, w jednym i tym samym paGstwie czgonk

- gNczny Swiatowy obrbitowszwst&kzeht prezNesydh w ke
wincej ni0UO 2 500 000 000 EUR (dwa mlllardy pi i

- w kaUdym z co naj mni ej trzech pa@Estw zgonk
przedsinbiorstw uczestnicchychOO@OO@OoEthIR(estotraCji
milion-w euro),

- w kaUdym z co naj mni ej trzech paGtw <czgonk
przedsifibiorstw uczestniczNcych w koncentracij.i
milion-w euro), z czego gNcdesyhibborstwouaaemnni
w koncentracji wynosi c¢co najmniej 25 000 000 EL

- gNczny obr -t, przypadaj Ncy na Wsp-Ilnotin Europ

przedsifnbiorstw uczestniczNcyc 90000 WDEUR Stot r acj i,

milion-w euro), chyba Ue kaUde z ©przedsifibio
uzyskuje Wswoephng®@cznych obrot-w przypadaj Ncyc
tym samym pa@Gstwie czgonkowski m,
GNczny obr-t, w raz2wnmiaediot yReNgergoNkoncentracji, o
przez zainteresowane przedsifbiorstwa w poprzednim

Strona3



%UMAG‘S' Dokument Informacyjny IMAGISsp - §ka akcyj n:

318 Ograniczenia wynikajNce z Regulaminu Alternaty\v

Zgodnie z paragrafem 3 Regulaminu ASO:
1.Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie, zwan
instrumenty finansowe, o ile:

1b.

1) zostagd sporzNdzony odpowiedni publiczny dokun
tego dokumentu nie jest wymagane, Z zastrzeUeni e
2) zbywalnoSi tych instrument-w nie jest ogranic
3) w stosunku do emitenta tych instrument- -w nie
likwidacyjne;
4) (uchylony); )
5) wartoSi nominalna akcji wynosi c o doahratun i e j 0,
praw do akciji l ub praw poboru akciji, wym-g ten
powstanN z przeksztagcenia tych praw do akcj.i 0
tych praw poboru; powyUszego wymogu ifubpawst osuj e
poboru akcji emitenta, kt-rego inne akcje |lub pr
do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznoS§S.
Alternatywnego Systemu moUe odst Npi,I ood |t cuszmvaa n
nie zagraUa to bezpiecze@®twu obrotu lub interes
6) w przypadku gdy emitent ubiega sifn po raz pi
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:
a) CO najmniej 15 %s kaikecnmp i o owp mawadhz evniieo zna
posiadaniu co najmni ej 10 akcjonariuszy, z
5% o0g-1l nej liczy ggos-w na walnym zgr oma
powi Nzanym z emitentem; wym-g ten shosuje
akcji; Organi zator Al ternatywnego Systemu
powyUszego wymogu, o ile uzna, Ue nie zagr
interesowi jego uczestnik: w;
b) kapitag wgasny emitent a wynos:i co na,j
Alternatywnego Systemu moUe odst Npi l od stosowan
ile poziom Srodk-w finansowych pozyskanych
akcj i, kt-re nie zostagy |jeszcze zarejestro

spednienia wymogu pjoi dokomaakaj repeseéz awdasS
c) emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub

skonsoli dowane sprawozdanie finansowe za o0s
zbadane zgodnie z przepisami ZagmMiczni ka Nr
Z zastrzeUeniem ust. 1b i lc, w przypadku gdy:
1) r-Unica pomifndzy cenami emi syj nymi akciji sp
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50%
ni Uszej z tycl demn,ama pemialmeéni a tych cen nie mi
lub
2) r-Unica pomindzy Srednim kursem akcji emiter

ostatnich 3 miesincy poprzedzaj Ncych dzie@ ust al
cenN przaz¥%negakursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem

ustalenia tej ceny, pr zezi porkzreeksr akcrz-at s5z0y% nSirle d3h i
tych akcji z cagego tego okresu ]
-akcje uprzywilejowane cenowo ozroaszt apl r awpar odwoa dtzyocnhe
alternatywnego systemu obrotu w ciNgu 12 miesi-t
ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadk
akcji termin ten liczony j¢st zond echatay Ngedj fidi @ em
Ograniczeni e, o kt-rym mowa w ust. la, ni e ¢
przypadku gdy w stosunku do tych akcj.i nie zos
poboru.
Organi zator Alternatgpwowaoofyanemuemobe pi &tst
la, o ile uzna, Ue nie zagraUa to bezpiecze@Est wu
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32. I nformacj e o] subskrypeciji l ub sprzedaUy, i nstrt
przedmi otem wniosku o wpr oejgedwzakresieegstatmehjiRcy ch m
mi esincy poprzedzaj Ncych datn zgoUenia wniosku |

W okresie 12 miesificy poprzedzaj Ncych dzie® zgoUe
rynku NewConnect oferowaneb y § 9 s t i pserje Bkcjie

1 wramach oferty o b jiaii seriaD, F, G, H

1 wramach oferty nabyciai seria B, F

321 Daty rozpoczhncia i zakoEzenia subskrypeciji l ub
Ofertanabyciaa k cj i ser i B t r wa fdaczewda 213 rokmar ca 2013 do

Of erta objncia akcji seriikwbtnia20eoka od 3 kwietnia
Of erta objncia akcji seri.i F trwaga jeden dzieEG t]
Of erta nabycia akcji serii F trwaga od 21 marca 20
Of erta objncia akcji serii G trwaga jeden dzieE& t|]
Ofertaobjfci a akcji seri.i H trwaga od 3 kwietnia 2013 c
322 Daty przydziagu instrument-w finansowych

Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii B 3zmajavar t e z

2013 roku.
Umowy cywilnoprawne o b | fakcjiseriDzawar t e zost agy od 3 kwietnia 20
2013 roku.

Umowy cywilnoprawne kupna akcj.i seri.i F zawarte 1z«
( o bj Rt maeca 2013 roku (nabycie) i 5 czerwca 2013 roku (nabycie).

Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii G zawarte zostagy w dniu 2
Umowy cywilnoprawne kupna akcij.i serii H zawarte zc

27 maja 2013 roku.

323 Liczba instrument -w finansowych objnAatych subskr
Seria akcji: Liczba oferowanych akcji: Oferta:
B 583.087 Nabycia
D 385.000 Objncia
F 1.203.584 Objncia
F 465.600 Nabycia
G 396.875 Objncia
H 503.660 ObjAcia
324 Stopy redukeciji wW poszczeg:-lnych transzach w ¢
transzy liczba przydzielonych instrument -w fi nansowych byga mniej
instrument -w finansowych, na kt-re zgoUono zapi

W Uadmnywmymi enionych wyUej przypadk-w ofert nabyci a
zapis- w.

325 Liczba instrument - w finansowych, k ramacte Zost
przeprowadzonej subskrypciji l ub sprzedaUy.

Seria akciji: | Liczba przydzielonych akciji: | Oferta: |
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B 583.097 Nabycia
D 385.000 Objnci a
F 1.203.584 Objncia
F 465.600 Nabycia
G 396.875 ObjAnci a
H 503.660 Objncia

nstrument

i nstrument

n a

jednost k

3.2.6 Ceny po jakiej instrumenty finansowe by gdy nabywane (obej mowane)
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Cena:
B 216.053 Nabycia 7,10 PLN
B 95.204 Nabycia 8,50 PLN
B 103.953 Nabycia 8,10 PLN
D 385.000 Objnci a 0,50 PLN
F 1.203.584 Objnci a 6,14 PLN
F 307.600 Nabycia 7,10 PLN
F 158.000 Nabycia 7,50 PLN
G 396.875 ObjAci a 6,40 PLN
H 503.660 Obj Aci a 7,10 PLN
327 Liczby os-b kt-re zgoUygdy =zapisy na i
sprzedaUON w poszczeg-lnych transzach
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta Liczba podgd
kt - re zapis:U
B 583.097 Nabycia 24
D 385.000 Obj Aci a 21
F 1.203.584 Objnci a 2
F 465.600 Nabycia 3
G 396.875 ObjAci a 3
H 503.660 Objnci a 8
328 Liczby os-b kt -rym przydzielono
przeprowadzonej subskrypcji Inyahtbranszachzeda Uy w po:
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Liczba podmiot
przedzielono akcje:
B 583.097 Nabycia 24
D 385.000 Obj Aci 21
F 1.203.584 Obj Anci 2
F 465.600 Nabycia 3
G 396.875 Obj Aci 3
H 503.660 Obj Anci 8
329 Nazwa (firmy) skutb-ernziyt ea b Wl i instrumenty fi
wykonywania um-w o submiis¢a@by zi mktrreSmemt ewn f i n
kt-re objnli, wraz =z faktycznN cenN
emi syjna l ub sprzedaUOy, po od!| ihcZzeni juedwyrsa r
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez

subemitenta)
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W Uadmywmymi eni onych
umowa O Subemisjn.

wy Ue j

przypadk-w ofert nabycia

3210 GNcznego okreSlenia wysokoSczalkiocszzotn-ew, dokt k o & z
emi sji, ze wskazaniem wysokoSci koszt -w wedg
przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b)
wynagrodzenia subemitent - w, oddzielnie dla ka
publicznego dokumentu informacyjnego Iub dokumentu informacyjnego, z
uwzgl idnieniem Kkoszt - doradzt wa; d) promoc,|j

rozl

iczenia tych koszt-w w ksifngach rachunkow
sprawozdaniu finansowym emitenta.
Seria: D F G H
L. akcji: 385.000 | 1.203.584 | 396.875 503.660 UWAGA:
Kosztyzal i czone do koszt -w emisji
Przygotowanie i
przeprowadzenie 0 PLN 0 PLN 0 PLN 460.145,00 PLN
oferty
Wynagrodzenia Nie Nie Nie Nie dotyczy
subemit ern dotyczy dotyczy dotyczy
Spor zNdze Dokument informacyjny
dokumentu wraz z 36.000,00 PLN dotyczy wprowadzenia
kosztami doradztwa do obrotu wszystkich
serll
Promocja oferty 0 PLN 0 PLN 0 PLN 0 PLN
Metoda rozliczenia
koszt - -w w Zmniejszenie
rachunkowych kapita
sposobem i Zapasowego o
w sprawozdaniu koszty emisji
finansowym Emitenta
3211 Informacje na temat wykorzystania Srodk-w pozy
H
Srodki pozyskane z emi sji akcji serii F zostagy wy
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.
Srodki pozyskane z emisji akcji serii G zostagy
zal eUnej Eoampa Sp.
Srodk i pozyskane z emisj.i akcij i seriumall z wii raj Nzy
szybszy rozw- |j organiczny.
33. Okrleé&ni e podstawy prawnej emi sj i instrument - w fi
331 Organ l ub osoba uprawni ona do podjfAci a decy
finansowych
Organem wuprawnionym do podjncia decyzj.i O emisji
Walne Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z zapisami art. 431 K.s.h.
332 Daty i formy podjnhncia decyzji O emisji i nstrum
jej treSci
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Wszystkiea k cj e g -mgkdy uchwadgy nr 3 Nadzwyczajnego Wal
Sp-gka Akcyjna w Wars28wBerpkdnmaglN2zmatah wprowa
na rynku NewConnect. Sk an uchwagy zostag zamieszczony WwW nin
akciji serii H, kt - rych bezpoSrednio dotyczy zawar
Zar zNdu do podawgylUswenamakhpkapitagjgu docel owego.

Akcje serii Ai B:

Akcje seri.i A B zostadgy wyemitowane w ramach
ograniczonN odpowiedzialnoSci N w | MAGIS Sp- gk
przeksztagc e8id0u0 Owtyangods i ig Bzi el i § sin na
T 5.500.000 akciji i mi ennych seri.i A 0 wart
uprzywilejowanych w prawach ggosu
T 2.244. 000 akcji na okaziciela seri.i B o wart
Ostatecznie na dzie® twor zgeoniva kldaoKiutmelng uz aknd aod an
obejmuje r-wnieU serie C, E, F, G, H) znajdujn
2.244.000 akcji na okaziciela serii B
T na mo cy Uchwagy nr 2 Nadzwyczajnego Zgrom
05.11.2007 r. (Repetytor i um A nr 5763/ 2007) akcje seri

przeksztagcenia | MAGI'S Sp-gka z ograniczonN

Akcyjna i zostdgiwes@py dane& - ava sp- gki przeksztadg
bygy akcj ami i mi enynmgimi (napjfegwN|Il akowean pr zypa
ggosu)

T namocyUchwagy Nr 11 Zwyczajnego W4a0.05.20400r. Zgr o ma
(Repetytorium A nr 1304/2010) akcj e i mi enne, uprzywil ejowan

akcjami imiennymi nieuprzywilejowanymi
1 namocy Uc h war@ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.03.2013 r.
(RepetytoriumAnr1 6 43/ 2013) akcj e sezwyk (lgokatzicelgy si n a
f ostatecznie od 12.03.2013 r. akcje seridi A s
taki e zostowdngwKRSwaniues.a3.2013r.

T na mocy Uchwagy nr 2 N a
05.11.2007 (Repetytorium A nrr 5763/ 2
przeksztagcenia | MAGI'S Sp- g

dzwyczajnego Zgrom
007) akcj e seri.i E

a z ograniczonN

XON

Akcyj na i zostuadgzyiveedyyd a meipk- )&k i pr zeksztagcanej
T akcje serii B te nie podlegagy Uadnym zmiano
zostagy zarejestrowane w KRS w dniu 30.11. 20C

Uchwaga Nr 2 Nadzwyczajnego Zdniag0dald.@5dRepesytodsnp - | ni k -
nr A 5763/2007)
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Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
§1
Na podstawie art. 551 § 1 kodeksu spolek handlowych Zgromadzenic Wspolnikow
Spotki IMAGIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig przeksztalca Spolke:
IMAGIS Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawic przy
ulicy Gorczewskiej nr 212/226, 01 - 460 Warszawa wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000165647 (.Spdlka Przeksztalcana™), w  spolke
dzialajaca pod firmg IMAGIS Spilka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (,Spdlka
Przeksztalcona™).

§2
Przyjmuje si¢ wartodé bilansowa majatku Spotki IMAGIS Spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcia na kwote 8.823.885,37 zI (slownie: osiem milionéw osiemset
dwadzieicia trzy tysiqce osiemset osiemdziesigt pie¢ zotych, trzydziesci siedem

gr0s7y).
§3

Zgromadzenic Wspdlnikéw wyraza zgod¢ na przeksztaleenie spoltki IMAGIS

Spélka z ograniczony odpowiedzialnodcig w IMAGIS Spolka Akeyjna, zgodnie z

Planem Przeksztalcenia, ktorego tre$é (bez zatacznikow) stanowi zalgeznik nr 1 do

niniejszej uchwaly.

§4
1. Na podstawie art. 563 pkt 2) kodeksu spolek handlowych Zgromadzenie
Wspolnikéw postanawia, iz kapital zakladowy spotki IMAGIS Spotka
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Akeyina nie ulega zmianie i wynosi 3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset

siedemdziesiat dwa tysiaee) Zlotych i dzieli sig na:
a) 5.500.000 (stownie: pig¢ miliondw pigéset tysigey) akcji imiennych serii A
o wartoéci nominalnej 0,50 zI (slownie: pigédziesiat groszy) kazda,
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcjg przypadaja dwa glosy

na walnym zgromadzeniu, y
b) 2.244.000 (stownie: dwa miliony dwiedcie czterdziesci cztery tysiace) akql (=
na okazicicla serii B 0 wartodci nominalnej 0,50 zt (slownie: pleédmesuu ".

groszy) kazda.--
2. Akcje Spolki Przeksztalconej przystuguja  wszystkim dotychezasowym

Wspélnikom Spotki Przeksztalcanej w nastgpujacy sposab:
a) Pani Malgorzata Bartnicka

a. 3.950.000 (stownie: trzy miliony dziewigCset pigédziesiat tysiecy) akeji
imicnnych serii A o wartoéci nominalnej 0,50 7 (stownie: pigédziesiat
groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposéb, 7¢ na jedna akeje
przypadaja dwa glosy na walnym zgromadzeniu — w zamian za 1.975
(stownie: jeden tysiac dziewieCset siedemdziesiat pigé) udzialow

Spolki Przeksztalcane).
b. 1.082.000 (slownic: jeden milion osiemdziesiat dwa tysigce) akeji na
okazicicla serii B o wartosci nominalnej 0,50 2 (slownie: pigédziesiat
groszy) kazda — w zamian za 541 (stownie: pigéset czterdziesci jeden)
udzialéw Spélki Przeksztaleane),

b) Pan Stawomir Bartnicki

a. 1.550.000 (slownie: jeden milion piecset pigédziesigt tysiecy) akeji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,50 21 (slownie: pigédziesiat
groszy) kazda, uprzywilcjowanych w ten sposob, ze na jedng akcjg
przypadajg dwa glosy na walnym zgromadzeniu — w zamian za 775
(stownie:  siedemset sicdemdziesiagt  pigé) udzialéw  Spolki

Przeksztatcanej,
b. 1.162.000 (stownie: jeden milion szeséset czterdziesci dwa tysigee
pigéset) akcji na okazicicla serii B o wartosci nominalnej 0,50 7
(stownie: pie¢dziesigt groszy) kazda — w zamian za 581 (slownie:
pigéset osiemdziesiat jeden) udzialéw Spotki Przeksztalcanej.------------
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§S
1. Akcje Spolki Przeksztalconej zostana wydane tym Wspdlnikom Spotki
Przeksztalcane), kitorzy zloza oswiadczenie o uczestnictwic w  Spolee
Przeksrtatconej zgodnie z art. 564 § 1 kodeksu spatek handlowych.--eemmemeeaes
2. Wspdlnikom, ktorzy nie zloza oswiadczenia o uczestnictwic w Spdlce
Precksrtatcone) zostanie wyplacona kwota 1.4%4,11 7t (stownie: jeden tysige
crterysta dricwigédriesiat cztery zlote jedenascie proszy) za kakdy udrial,
obliczona zgodnie ze sprawozdaniem finansowym przygotowanym dla celdw

preekszialcenia, stanowigcym zalgeznik do Planu Precksztalcenia, lgcznie nie

wigksza jednak niz okreslona wust. 3.
3. Zgromadzenie Wspolnikéw postanawia, iz laczna kwota wyplat dla
Wspdlnikdw nie uczestniczacych w przeksztalceniu, liczona na zasadzie art,
563 pkt 3) kodeksu spdlek handlowych, nie przekroczy 10% wartosci
bilansowej majgtku Spotki Przeksztalcane), tj. kwoty 578.518,98 21 (slownie:

pigéset  siedemdziesigt  osiem  tysigey  piefset  oslemnascle  zlotych

dziewigédziesigt osiem groszy). - ammamanae
§6
Zgromadzenie Wspdlnikéw ustala dwuosobowy sklad Zarzadu pierwszej kadencji
Spolki Przeksztalconej: e
1} Pani Matgorzata BARTNICKA - Prezes Zarzqdu,
2} Pan Adam WOJCIECHOWSKI - Czlonek Zarzadu.
§7
. Akcje serii A przyznane Wspolnikom Spolki Przeksztalcane) uezestniczacym

w przeksztalceniu sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposab, #e
na jedna akcje przypadaja dwa glosy na Walhvm Zgromadzeniu Spotki

Przeksztalconc).
2. Akeje serii B przyenane Wapdlnikom Spotki Preeksetalcang] uezesiniczacym
w preeksrtaleeniu sq akejami nieupreywilejowanymi na okazicigla.-—----m-==ms

1. Nie przewiduje si¢ praw przyznanych osobiscic Wspdlnikom uczestniczacym

w Spolce Przeksziatcone).

§8

Zgromadzenic Wspolnikéw wyraza zgode i przyjmuje nastgpujace brzmienie Statutu
Spodki pod firma IMAGIS Spobka Akeyjna:-

Glosowanie
Przewodniczaca zarzadzila tajne glosowanie, w ktorym za Uchwata numer 2 oddano

3.872 gloséw, nikt nie glosowal przeciw, nikt nic wstrzymat si¢ od glosowania, wobec

powyzszego Przewodniczaca stwierdzita, ze Uchwala numer 2 zostala podjeta

jednoglosnie.
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Uchwaga Nr 11 Zwyczaj neg o 20Ma05 h0gRepetybgummnnva d i
1304/2010) 9 gRepetytbg zeni a

Uchwala Nr 11
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg IMAGIS S.A. z siedziba w Warszawie

postanawia dokona¢ zmiany Statutu Spolki w ten sposob, ze:

L § 9 ust. 1 lit. a) Statutu Spolki otrzymuje nowe nast¢pujgee brzmicenie:

"a) 5.500.000 (pig¢ milionéw pigéset tysigcy) nieuprzywilejowanych akeji imiennych serii

e L S— STV = U <o e N el S e e S~
I1. Skresla si¢ w §9 Statutu Spolki ustgp 61 7.

Uchwala Nr 11 podjeta zostala jednogloénie w glosowaniu jawnym.

Uchwaga Nr 4 Nadzwyczajneg ®0183@e81n(RepatytoZignnoMadz en |
1643/2013) (RepetytoZign eni a

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spoika Akcyjna w Warszawie

z dnia 12 marca 2013 roku
w sprawie zmiany Statutu Spolki w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza
o zamiane akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela
#§1
W zwiazku z wnioskiem Akcjonariusza o zamiang akcji imiennych na akcje na
okaziciela, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie art.

334 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym wprowadza nastgpujace zmiany w

Statucie Spotki:

o w §9 ust. 1 pkt a) wyrazy ,nieuprzywilejoranych imiennych” zastepuje sig

wyrazami ,na okaziciela”.
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n
Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg powziecia z mocg od dnia rejestracji
zmian Statutu w Krajowym Rejestrze Sadowym.” ——— e
Po glu:ﬂ_\wdnnl Przewodniczacy O:P.h‘lﬁﬂ T 1] R ———————

o w glosowaniu wzigto udzial 10.202.459 akgji - 100 % kapitalu zakiadowego, z

ktorych oddano 10.202 459 waznych glosow,

o za przyjeciem uchwaly oddano 10.202.459 glosow, -==meemem- o

¢ przeciw oddano 0 glosow, ———-——--- e —————————

e wstrzymato sie 0 glosow s eees e ———-
Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostala podjeta jednoglosnie w
gtosowaniu jawnym. R N L S AR

Akcje serii C:

T na mocy UcdiNadawyozajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.04.2008 r.
(Repetytorium A nr 3943/ 2008) akcj e serii C zosta
podwyUszenia kapitagu zakgadowego w trybie s
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Pod
niU 76. 000 sztuk akcji, jednoczeSnie zmieniaor

T na mocy Uc Walaego/Zgrammadz@&nia z dnia 25.04.2008 r. (Repetytorium A

nr 4203/2008) z ost a g ayjowak chrwa g a Nr 1 Nadzwyczaj ne

Zgromadzenia z dnia 21.04.2008 (Repetytorium A nr 3943/2008)

f na mocy OSwiadczenia ZarzNdu | MAGI'S Sp-gka

12052008 ( Repetytorium A nr 4812/ 2008) zostadg

zakg a d o weStatucienss p - g k i
T na mocy Uchwagy Nr 1

Sp-gwi Nzana z dookr

Nadzwyczaj ng2glo2008a.l nego
(Repetytorium A nr 4 3 9 1 dodaikOwd )zmiathad W Gtataciea z 0 St
|l eniem kapitagu zakgdgadoy

9

:

e
1 akcje seriii CzwyNk gaykmdj anna okaziciela i zostadg

dniu 03.06.2008 r.

U c h waaNg 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.04.21 (Repetytorium A
nr 3943/2008)
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Uchwata nr 1
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMAGIS Spdtka Akcyjna w Warszawie
z dmia 21 kwietnia 2008 roku
o podwyZszeniu kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji serii C w trybie subskrypeji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz o zmianie Statutu

.Dziatajac na podstawie art. 431§ 11§ 2 pkt 1, art. 432, art. 433§ 2, 431§ 7 ks.h.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:

1.

§1.
Podwyzsza sie kapitat zakltadowy Spétki do kwoty nie wyzszej niz 3.910.000,00
(trzy miliony dziewiecset dziesiec tysiecy) ziotych, to jest o kwote nie wyzsza niz
38.000,00 (trzydziesci osiem tysiecy) zlotych.

Podwyiszenie, o kiorym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiece| niz

T6.000 (siedemdziesiat szesc tysiecy) sztuk akcji serii C.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii C bedg akcjami zwykiymi na okaziciela. --------

4, Karda akcja nowej emisji serii C ma wartos¢ nominalng 0,50 zt (piecdziesiat

groszy).
Akcje serii C zostang zaoferowane wskazanym pracownikom i wspdtpracownikom
Spoki, ti. nie wigcej niz 99 oznaczonym adresatom w drodze subskrypcji
prywatnej. Umowy o objeciu akcji zostang zawarte nie pozniegj niz do dnia 31 maja
2008 T,

. Cena emisyjna jednej akeji nowej emisji serii C jest réwna jej wartoéci nominalnej

i wynosi 0,50 zt (pieédziesigt groszy).

. Akcje nowej emisji serii C zostana objete za wkiady pienigzne. Wkiady na

pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.
W interesie Spolki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w calosci prawa

pierwszenstwa objecia akcji nowe] emisji seri C w stosunku do liczby
posiadanych akgji (pozbawienie prawa poboru). Opima Zarzadu Spdétki

uzasadniajaca porbawienie prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjna,

stanowi Zatacznik nr 1 do niniejsze] uchwaty.

. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie za rok 2008, ——————-
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§2.

Oferta objecia akciji serii C skierowana zostanie do nastepujacych oséb; - .
1) Adam Wojciechowski — 31.000 (trzydziesci jeden tysiecy) akciji,
2) Julita Gietczewska — 15.000 (pietnascie tysiecy) akciji,
3) Anna Trzeskowska — 15.000 (pigetnascie tysiecy) akciji,
4) Marcin Wykurz — 5.000 (pie¢ tysiecy) akciji,
5) Radostaw Kucharski — 5.000 (pie¢ tysiecy) akciji,
6) Bohdan Matusik — 5.000 (pieé tysiecy) akcji.
§3.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, zmienia sie Statut Spotki w ten

sposob, ze:

a) § 9 ust.1 w dotychczasowym brzmieniu:

1. .Kapitat zakftadowy Spotki wynosi 3.872.000 (sfownie: trzy miliony osiemset
siedemdziesigt dwa tysigce) ztotych i dzieli sig na:
a. 5.500.000 (stownie: pig¢ milionow pigcset tysiecy) akcji imiennych seri A

uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jednq akcje przypadajg dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu,
b. 2.244.000 (slownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysiace) akcji
zwyklych na okaziciela serii B.”,

otrzymuje brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej 3.910.000,00 (trzy miliony
dziewigcset dziesiec tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na:

a. 5500.000 (pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu,
b. 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdzieSci cztery tysigce) akcji zwykiych na

okaziciela serii B,

c. nie wiecej niz 38.000 (trzydziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii C.",

b) § 9 ust.3 w dotychczasowym brzmieniu:
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3. Kapital zakladowy przeksztalconej Spéiki zostat pokryty mieniem spolki

przeksztafcanej.”,

otrzymuje brzmienie:

.3. Akcje seril A oraz akcje serii B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem
Spétki - mieniem spotki przeksztalcane]. Akcje serii C zostaly pokryte w catosci
wkiadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C.".

§4
1. Upowaznia sie Zarzad Spoitki do:
1) dokonania przydzialu akcji serii C oraz dokonania wszelkich niezbednych

czynnosci formalnych;,

2) ziozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zakladowego w trybie art. 310 § 2w zw. z art. 431 § 7 k.s.h,,

3) zlozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracie zmiany Statutu Spotki w
trybie art. 431 § 4 k.s.h.

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu

Spotki uwzgledniajacego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty i oéwiadczenia
Zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2).

§5.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia stwierdzita, 2e w glosowaniu
jawnym:

- za uchwatg zostatlo oddanych 13.244.000 (trzynascie milionéw dwiescie

czterdziesci cztery tysiace) glosow,
- gloséw przeciw nie byto,
— wstrzymujacych si¢ nie byto,
zatem powyzsza uchwata zostata powzieta.

Uc h waNg & Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.04.25 (Repetytorium A nr
4203/2008)
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- Uchwala nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMAGIS Spélka Akcyjna w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2008 roku
o zmianie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
z dnia 21 kwietnia 2008 roku

_Zmienia sie uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki z dnia 21
kwietnia 2008 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji seril
C w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru oraz o zmianie statutu w ten sposéb, ze § 3 lit.a) tej uchwaty otrzymuje

brzmienie:

"a) § 9 ust.1 w dotychczasowym brzmieniu:

i 1. ,Kapitat zaktadowy Spoftki wynosi 3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset
siedemdziesigt dwa tysiqce) zfotych i dzieli sig na:

a. 5.500.000 (stownie: pie¢ milionow pigcset tysigcy) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcje przypadajq dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu,

b. 2.244.000 (stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji
zwyklych na okaziciela seri B.",

otrzymuje brzmienie:

1. .Kapitat zakladowy Spéki wynosi nie wigcej 3.910.000,00 (trzy miliony
dziewiecset dziesiec tysigcy) ziotych i dzieli sie na:

a. 5.500.000 (pie¢ milionéw pietset tysigey) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych w ten sposoéb, ze na jedng akcje przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu,

b. 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

c. nie wigcej niz 76.000 (siedemdziesiat sze$¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela seri C."."
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Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia stwierdzita, Zze w glosowaniu

jawnym;
— za uchwaty zostato oddanych 13.244.000 (trzynascie milionow dwiescie

czterdziesci cztery tysiace) gtosow,
— gloséw przeciw nie byto,

— wstrzymujacych sie nie bylo, T
zatem powyzsza uchwata zostata powzieta.

OSwi adc zzZeanrizeNd u | MAGI'S Sp-gka Akcyjna w Warszaw
(Repetytorium A nr 4812/2008)
Ogwiadczenie Zarzadu IMAGIS Spolka Akcyjna w Warszawie
z dnia 12 maja 2008 roku
o wysokosci objetego podwyzszenia kapitalu zakladowego
i dookresleniu wysokosci kapitalu zakladowego w statucie

.Dziatajac na podstawie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spéiek handiowych
oraz na podstawie § 4 ust 1 pkt 2 Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia IMAGIS Spélka Akcyjna w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2008 roku o
podwyzszeniu Kapitalu zakfadowego w drodze emisji akcji serii C w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dolychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o
Zmianie Statutu Spotki w zwiazku z objeciem 76.000 (siedemdziesiat sze$é tysiecy)
akcji serii C oraz podwyzszeniem kapitalu zaktadowego IMAGIS Spélka Akcyjna w
Warszawie w drodze emisji akcji serii C, Zarzad IMAGIS Spétka Akcyjna w
Warszawie oswiadcza, ze objety w drodze emisji akcji serii C, kapitat zakladowy
wynosi 38.000 (trzydzieSci osiem tysigcy) ziotych i miesci sie w granicach
okreslonych przez Statut.
Dzialajac na podstawie art. 310 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych
Zarzad IMAGIS Spdlka Akcyjna w Warszawie postanawia o dookresleniu wysokosci
kapitatu zakladowego w Statucie Spéiki poprzez stwierdzenie, ze:

»1.Kapitat zakladowy Spétki wynosi 3.910.000,00 (trzy miliony dziewieéset dziesie¢
tysigcy) zlotych i dzieli sie na:
a. 5.500.000 (pig¢ milionow pigéset tysiecy) akcji imiennych serii A

uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu,
b. 2.244.000 (dwa miliony dwieScie czterdziesci cziery tysiace) akcji zwykiych na

okaziciela serii B,
c. 76.000,00 (siedemdziesiat szes¢ tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C.”." --

U c h waNg B Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.10.22 (Repetytorium A
nr 4391/2008)
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Uchwala Nr 1 -- = -

Walne Zgromadzenie Spolki pod firma IMAGIS S.A. z siedziba w Warszawie, postanawia

dokona¢ zmiany statutu spotki w ten sposib. zc : - ---

I §9 ust ] statutu Spolki o dotychczasowym brzmicniu : -=---===ssssn-
+§ 9.1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigeej 3.910.000,00 (stownie: trzy miliony
dziewigéset dziesiel tysigey) zlotych i dzieli S1¢ Na: ——mmemme s e

a) 5.500.000 (slownie: pig¢ miliondw pigéset tysigey) akeji imiennych serii A

uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedna akeje przypadajg dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu, ====s e mmm s s e e

b) 2.244.000 (slownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akceji

zwyktych na okaziciela serii B, ----- -- --

¢) nie wiecej niz 76.000.00 (stownie: siedemdziesiat szesc tysiecy) akcji zwyklych

na okaziciela serii C. " ———

_oltzymuje nowe nastgpujgee brzmienie : - -

,,§ 9.1. Kapital zakladowy Spoélki wynesi 3.910.000,00 (slownie: trzy miliony

dzié}v‘igésct dziesieé tysigey) zlotych i dzieli si¢ na:
5 w
=/ d) 5.500.000 (slownie: pigé milionéw pigéset tysigey) akeji imiennych serii A

- & uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedny akeje przypadajg dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu,

e) 2.244.000 (slownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akeji

zwyklych na okaziciela serii B,

) 76.000,00 (slownie: siedemdziesigt szes¢ tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela

serii C. "
I1. Zdanie pierwsze w §19 statutu spolki o dotychczasowym brzmieniu : -----eeeeeeccemmaaaee

» "Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 5 (slownie: pigeiu) do 7 (slownie: siedmiu) czlonkow."

otrzymuje nowe nast¢pujace brzmienie :

e "Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 3 (slownie: trzech) do 7 (slownie: siedmin)

czlonkow."

Uchwala Nr 1 zostala podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym.

Akcje serii D:

f na mocy Uchwagy nr WanhedtZgranadzenia adnia 25@®h2011r.
(Repetytorium A nr 542/ 2011) zostag prz nt:
ZarzNdu oraz menedUer - w. P g r avmamawnh bfgrtw a c ny

0

y]
ro Y
prywatnej, w latach 2012-2 0 1 4 , do 550.00 warrant -w subs
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uprawniaj Ncych do objhcia akcj.i na okazici el
zmi any w statucie m-wi Nce o tym, Ue akcje se
warunkowego podwyUszenia kapitagu

T namocy Uc hwa ®wyczajmego Whlnego Zgromadzenia w dniu 05.03.2013 r
(Repetytorium nr 1481/2013) z ost aga zUchweanjiraoln Idadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25.01.2011 (Repetytorium A nr 542/2011), w zakresie
dotyczNcym zas admiemoywaayjnyyym w pr ogr

f w dniu 13 marca 2013 r. zostago wydanych 38E¢
uprawnionym osobom wskazanych w uchwale Rady Nadzorczej z dnia 11.03.2013r.

T W dniach od 3 do 8 kwietnia 2013 r. na
subskrypcyjnych prawa z wszystkich warrant - -w subsKk]
przysguguj Nce za nie akcje seri.i D, w-liczbi
18 kwietnia 2013 r.) posiadaczom warrant: - w s

T ostatecznie |jest 385N0@@Rcpamji zwgkgymD hka- - ok
wydani a w ramach progr amu mot ywacyjnego w
maksymalnie 165000 warrant -w subskrypcyjnych, kt -re
165 000 akcji serii D

T W dniu 20.06.2013 r. zgodnizar zNar 8p - HKi2 ZA@Ja
rejestrowego wykaz wydanych akgcji serii D wraz z wymaganymi dokumentami

T w dniu 3.07.2013 r. SNd Rejonowy dla m.st.
wydagdg Postanowienie o zgoUeniu do oaydaniur ej est |
akcji serii D w zamian za warranty subskryp
akcje zostagy wydane akcjonari uszom, kt -rzy
got -wkowych. W uzasadnieniu SNd wskazag, Oe
oKRSni e przewiduj N wpisania przedmiotowej i nf o

U c h waNg hNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2011.01.25 (Repetytorium A
nr 542/2011)
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UCHWAEA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 25 stycznia 2011 roku
w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu oraz
menadzerow IMAGIS S.A., emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A
z czgsciowym wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyZszenia kapitalu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu Spotki
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IMAGIS Spotki Akcyjnej z siedzibg w
Warszawie (zwanej dalej: ,.Spotka”), dzialajge na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art.
448-453 Kodeksu spélek handlowych postanawia przyja¢ uchwale o nastepujacej
tresei:

£

Program Motywacyjny w spolce IMAGIS S.A.
§1.
[Cele oraz umotywowanie uchwaty]
Zwazywszy, ze praca Zarzadu oraz menadzerow IMAGIS S.A. w dalszym okresie
dzialalnosci Spotki bedzie miata istotny wplyw na wartos¢ Spéltki i kurs rynkowy jej
akcji, dzialajac w interesie Spotki, w celu lepszego umotywowania oraz trwalszego
zwigzania ze Spotkg czlonkow Zarzadu i grupy menadZerow, Walne Zgromadzenie
postanawia wprowadzi¢ w Spolce program motywacyjny polegajacy na mozliwosci
obejmowania warrantow subskrypeyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spotki
serii D z czeSciowym wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Powyzsze decyzje powinny spowodowac istotny wzrost zyskow Spotki i dalszy jej

rozwd] w przyszlosci.
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§2.
[Podstawowe zaloZenia Programu Motywacyjnego]

1. Program Motywacyjny bedzie obejmowal lata 2011-2013.

2. Okresami rozliczeniowymi Programu Motywacyjnego bedzie kazdy rok
obrotowy w latach 2011-2013, tj. rok obrotowy 2011, rok obrotowy 2012 oraz
rok obrotowy 2013,

3. Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym bedg osoby: —-——
a) pelnigce funkce Czlonkow Zarzadu Spolki przez peiny rok obrotowy w
okresie rozliczeniowym, i ktorym Walne Zgromadzenie Spotki za

dzialalnos¢ w tym okresie udzieli absolutorium,

b) menadzerowie IMAGISS.A. zaproponowani przez Zarzad Spotki. ————
4. Podstawa realizacji Programu Motywacyjnego bedzie osiagnigcie przez Spolke
w danym roku rozliczeniowym zysku netto ustalonego na podstawie rocznego,
zbadanego przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, na poziomie

nie nizszym niz:
a) w roku obrotowym 2011 - 4.000.000,00 (cztery miliony) zlotych, -
b) w roku obrotowym 2012 - 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych, ——-—emmmmeeem-
¢) w roku obrotowym 2013 - 6.000.000,00 (szes¢ milionow) ztotych. -

5. 5.1.W ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostanie wyemitowanych z
przeznaczeniem dla Uprawnionych do 550.000 (piecset pig¢dziesiat tysigcy)
akgji Spolki, z czego:
a) za rok obrotowy 2011 - 220.000 (dwiescie dwadziescia tysigcy) akcji, -————----
b) za rok obrotowy 2012 - 165.000 (sto szes¢dziesiat pig¢ tysigey) akcji, -

c) za rok obrotowy 2013 - 165.000 (sto szescdziesiat pig¢ tysigcy) akcji. -

5.2. Z ogolnej ilosci akcji okreslonej w pkt. 5.1, pakiet 469.000 (czterysta
szesédziesiat dziewigé tysiecy) akeji Spotki, co stanowi 6% ogolnej liczby akcji
Spolki, przeznacza sig dla cdonkow Zarzadu IMAGIS S.A., a pozostaly czes
pakietu w ilosci 81.000 (osiemdziesiat jeden tysigcy) akcji Spolki, co stanowi 1%
ogolnej liczby akcji Spolki przeznacza si¢ dla menadzerow IMAGIS S.A.
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Przedmiotowy podzial akcji pomigdzy Uprawnionych stosowany bedzie

odpowiednio w kazdym roku rozliczeniowym.

53. W przypadku, gdy Spdtka osiggnie za okres rozliczeniowy 2011 zysk
opisany w pkt. 4 ponizej 4.000.000 (cztery miliony) zlotych, a narastajgco za
okresy rozliczeniowe 2011 1 2012 osiggnie facznie zysk powyzej 9.000.000
(dziewig¢ milionow), dopuszcza si¢ mozliwos¢ wyemitowania za rok

rozliczeniowy 2012 z przeznaczeniem dla Uprawnionych 385.000 (trzysta

osiemdziesiat pigc tysigcy) akeji Spotki.
6. Rada Nadzorcza Spétki bedzie okresla¢ dla kazdego okresu rozliczeniowego, w
formie uchwaly, liste oséb Uprawnionych oraz liczbe przeznaczonych do

zaoferowania Uprawnionym akcji w ramach niniejszego Programu

Motywacyjnego, z zastrzezeniem, ze:
a) Prezesowi Zarzadu za kazdy rok rozliczeniowy przystugiwac bedzie 40 %
pakietu akcji Spotki przeznaczonego dla Zarzadu zgodnie z zapisem pkt.
5.2,

b) Liste os6b uprawnionych opisanych w pkt. 3 b i liczbe przeznaczonych im
do zaoferowania akcji Spotki Rada Nadzorcza ustali w oparciu o wniosek
Zarzadu IMAGISS.A.

7. Zobowiazuje sie Rade Nadzorcza do zawarcia z Uprawnionymi umoéw lock up,
majacych na celu zobowigzanie Uprawnionych do niezbywania objetych akeji
Spotki, w ten sposob, Ze: w okresie do szesciu miesigcy po objeciu akgji
Uprawnieni nie moga zby¢ zadnych akgji, po szesciu miesigcach po objeciu
akcji Uprawnieni beda upowaznieni do zbycia 30% z objetego pakietu, po
dwunastu miesiacach 60% z objetego pakietu, a po dwudziestu czterech
miesigcach zakaz przestanie obowiazywac.

8. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia innych szczegolowych

zasad realizacji Programu Motywacyjnego, nieopisanych w niniejszej uchwale. -
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II.

Warranty subskrypcyjne
§3.
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]
Emituje si¢ 550.000 (pigcset piecdziesigt tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A
("Warranty") uprawniajacych do objecia akgji Spélki na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zi (pigcdziesigt groszy) kazda.
§4.
[Uprawnieni do objecia Warrantéw]

Emisja Warrantow przeznaczona jest dla oséb Uprawnionych w Programie
Motywacyjnym, o ktérym mowa w § 2 niniejszej uchwaty.

§5.
[Objecie Warrantow]

Warranty obejmowane beda przez Uprawnionych nieodplatnie, w ilo$ciach
okreslonych na podstawie postanowien § 2 ust. 4 - 6 nini¢jszej uchwaly.
§ 6.
[Liczba akeji przypadajaca na jeden Warrant]
1. 7 zastrzezeniem ust. 2 ponizej, jeden Warrant uprawnia do objecia jedne) akcji

serii D.

2. W przypadku dokonania podziatu lub polaczenia akeji Spotki, posiadaczom
warrantow serii A bedzie przyslugiwalo prawo do objgcia na podstawie
odpowiednio jednego warrantu serii A takiej liczby akcji serii D (lub innej serii
utworzonej w wyniku podzialu lub polaczenia), ze laczna warto$¢ nominalna
akqji Spotki mozliwych do objecia na podstawie odpowiednio jednego
warrantu serii A po podziale lub potaczeniu akcji Spélki nie ulegnie zmianie,
acena emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona lub zwigkszona.
W przypadku, gdy po podziale Tub polgczeniu akcji Spotki  zliczby
posiadanych odpowiednio warrantow serii A wyniknie mozliwos¢ objecia
czesei akgji serii D, liczba akdji serii D, do objecia ktérych bedzie uprawniony
posiadacz warrantéw serii A zostanie zaokraglona w dol do najblizszej liczby

catkowitej.
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§7.
[Termin wykonania praw z Warrantow]

L. Wykonanie praw zWarrantéw moze nastapi¢ nie pozniej niz do dnia 31
grudnia 2012 roku za rok 2011, do dnia 31 grudnia 2013 roku za rok 2012, do
dnia 31 grudnia 2014 roku za rok 2013, z tym zastrzeZeniem, ze w przypadku,
gdy Spolka osiggnie za okres rozliczeniowy 2011 zysk opisany w §2 pkt. 4
niniejszej uchwaty ponizej 4.000.000 (cztery miliony) zlotych, a narastajaco za
okresy rozliczeniowe 2011 i 2012 osiagnie lacznie zysk powyzej 9.000.000
(dziewie¢ milionéw) wykonanie praw z Warrantéw w takiej sytuacji nastapi do
31 grudnia 2013 roku.

2. Warranty sa niezbywalne.

3. Warranty podlegaja dziedziczeniu. W tym zakresie postanowienie ustepu
poprzedzajacego nie znajduje zastosowania.
§8.
[Rodzaj Warrant6w oraz sposob ich przechowywanial
Warranty beda mialy posta¢ dokumentu ibeda papierami wartosciowymi

imiennymi. Warranty przechowywane beda wSpolce, skad bez zgody Rady
Nadzorczej nie beda mogly zosta¢ wydane.
§9.

[Termin emisji Warrantow]

1. Warranty zaoferowane zostana Uprawnionym zgodnie 2z zasadami

wskazanymi w niniejszej uchwale, po rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki przewidzianego przedmiotowg uchwatlg. —--—
2. Warranty zostang zaoferowane nie pozniej niz w terminie 14 dni od odbycia

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok rozliczeniowy.
3. Oswiadczenie oobjeciu  Warrantéw  powinno zosta¢  zlozone przez
Uprawnionego w terminie 14 dni od daty zlozenia oferty ich objecia przez
Spotke.
4. Przy skladaniu oferty objgcia Warrantéw Uprawnionym oraz przyjmowaniu od

nich oswiadczen oobjeciu tych Warrantow, Spolke reprezentowad bedzie
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej delegowany do takiej reprezentacji na

podstawie uchwaty Rady Nadzorczej.
§ 10.

[Wylaczenie prawa poborul|

Walne Zgromadzenie, dzialajagc w interesie Spétki, pozbawia dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki prawa poboru Warrantéw serii A z wylgczeniem tych
akcjonariuszy, ktorzy beda jednoczesnie Uprawnionymi do uczestnictwa w

niniejszym Programie Motywacyjnym.

I11.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spo6lki
§11.

[Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki)
Okresla si¢ warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki na kwote nie wyzsza niz 275.000,00 (dwiescie siedemdziesigt pigc tysigcy)
zotych.

§12.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji akeji
zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda, w liczbie nie wigkszej niz 550.000 (piecset piecdziesiat tysigcy) akeji. ~-——--——
§13.
[Cel warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego]
Warunkowe podwyiszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest wcelu
przyznania praw do objecia akgji serii D posiadaczom warrantow serii A, —————
§14.
[Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D]
Termin wykonania prawa do objecia akeji serii D przez posiadaczy warrantow serii
A uplywa w dniu 31 grudnia 2014 r.
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g15.
[Cena emisyjna akeji Spatki nowej emisji]
1. Wszystkie akeje serii D zostang objete w zamian za wkiady pienigzne. -—---mm- —

2. Cena emisyjna akcji serii D bedzie réwna wartosci nominalnej akcji tj. bedzie

wynosilta 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za akcje. o
§16.
[Data, od ktorej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]
Akcje Serii D objgte w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
beda uczestniczyly w dywidendzie wedlug nastepujacych zasad. W stosunku do
akeji, ktore zostang wydane najpézniej w dniu ustalenia prawa do dywidendy,
bedzie przystugiwala dywidenda za rok obrotowy poprzedzajacy wydanie akei.
Natomiast akcje wydane po dniu ustalenia prawa do dywidendy, beda uczestniczyty

w dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym zostaly wydane.
§17.
[Wylaczenie prawa poboru]
Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac w interesie Spotki, pozbawia prawa poboru
akqji serit D dotychezasowych akcjonariuszy, z wylaczeniem tych akejonariuszy,

ktdrzy bedg jednoczesnie Uprawnionymi do uczestnictwa w niniejszym Programie

Motywacyjnym.
§18.
[Upowaznienie Rady Nadzorczej do okreslenia szczegotowych warunkéw emisii
akcji serii D]

W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwala, Rada Nadzoreza uprawniona jest do

okreslenia szczegolowych warunkow emisji akeji serii D.
Iv.
Zmiana Statutu Spotki
§19.
W zwigzku ztredcia niniejszej uchwaly o warunkowym podwyiszeniu kapitatu

zakladowego Spatki postanawia si¢ zmienic Statut Spolki w ten sposob, ze po§9

dodaje sig § 9a w nastgpujacym brzmieniu:
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"§ 9a 1. Okresla si¢ wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego Spotki na kwotg nie wyzsza niz 275.000,00 (dwiescie

siedemdziesiat piec tysiecy) zlotych.
2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakfadowego nast¢puje w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej 0,50 zi

(pigédziesiat groszy) kazda, wliczbie nie wigkszej niz 550.000 (piecset

piecdziesiat tysiecy) akdji.
3. Akcje serii D obejmowane beda przez uprawnionych 2z warrantow
subskrypeyjnych  serii = A emitowanych na podstawie uchwaly

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 25 stycznia 2011 r.". -

Po gtosowaniu Przewodniczqcy ogtosit wynike:
o w glosowaniu wziglo udziat 7.820.000 akcji - 100 % kapitatu zaktadowego, z kidrych
oddano 7.820.000 waznych glosow,

e za przyjeciem uchwaty oddano 7.820.000 glosow,

s przeciw oddano 0 gtosdw,

o wstrzymato sig 0 gloséw.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyisza uchwata zostata podjeta jednoglosnie w

ZIOSCIORMIS, JAIYIN. e

Uc h wa\g H Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2013.03.05 (Repetytorium A nr

1481/2013)
Uchwala nr 11
z dnia 05 marca 2013 roku
w sprawie zmiany uchwaly nr 1 dotyczacej preyjecia programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu oraz menadzerdw IMAGISS.A., emisji
warrantéw subskrypeyjnych serii A z czedciowym wylaczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyiszenia kapitaiu zakladowego w drodze emisji
akcji serii D 2 wylaezeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki, objete;
aktem notarialnym - protokotem z nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,
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sporzadzonym w dniu 25 stycenia 2011 roku przez Mirona Jakubiaka,
notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A 542/2011
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMAGIS Fpétki Akeyjnej z siedzibg w Warszawie
(zwanej dalej; ,Spotka™), postanawia zmieni¢ uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotki Akcyjnej z dnia 25.01.2011 r. w sprawie
przyjecia programu motywacyjnege dla czlonkéw Zarzadu oraz menadzerow
IMAGIS S.A., emisji warrantéw subskrypeyjnych serii A z czgéciowym wylaczeniem
prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodeze emisji
akeji serii D z wylqczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spoiki, w taki spostb,
#e dziat I, Program Motywacyjny w spotce IMAGIS S.A. otrzymuje brzmienie:
»L Program Motywacyjny w spélce IMAGIS S.A.
§1.

[Cele oraz umotywowanie uchwaly]

Zwazywszy, te praca Zarzadu oraz menad zerdw IMAGIS S.A. w dalszym okresie
dziatalnodci Spotki bedzie miala istotny wplyw na wartosé Spétki i kurs rynkowy jej
akgji, dzialajac w interesie Spotki, w celu lepszego umotywowania oraz trwalszego
zwigzania ze Spoltkg czlonkéw Zarzadu 1 grupy menadierdw oraz
wspbtpracownikéow, Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzic w Spolce
program motywacyjny polegajacy na mozliwosci obejmowania  warraniow
subskrypeyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spolki serii Dz czgdciowym
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsze decyzje
powinny spowodowaé istotny wzrost zyskow Spotki i dalszy jej rozwdj w

przyszlosel
§2.
[Podstawowe zalozenia Programu Motywacyjnego]

1. Program Motywacyjny bedzie obejmowat lata 2011-2013.
2. Okresami rozliczeniowymi Programu Motywacyjnego bedzie kazdy rok
obrotowy w latach 2011-2013, . rok obrotowy 2011, rok obrotowy 2012 oraz
rok obrotowy 2013,

3. Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym beda osoby:-—-—-
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a) pelniace funkcje Czlonkéw Zarzadu Spdlki przez pelny rok obrotowy w

vkresie rozliczeniowym, i ktérym Walne Zgromadzenie Spélki za

dziatalnogé w tym okresie udzieli absolutorium,

b} menadzerowie i wspolpracownicy IMAGIS S.A. zaproponowani przez
Zarzad Spoétki.

4. Podstawg realizacji Programu Motywacyjnego bedzie osiagnigcie przez Spolke
w danym roku rozliczeniowym zysku netto ustalonego na podstawie rocznego,

zbadanego przez bieglego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, na poziomie

nie NIZSEYIM Nifiemmmemmeeeeeee

a) wroku obrotowym 2011 - 4.000.000,00 {cztery miliony) zlotych,—
b) w roku obrotowym 2012 - 5,000.000,00 (pie¢ milionéw) ziotych, ————————
¢) w roku obrotowym 2013 - 6,000,000,00 (szes¢ milionow) zlotych.—————— -

3. 51.W ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostanie wyemitowanych z
przeznaczeniem dla Uprawnionych pakiet do 550.000 (pieceet pipédziesigt
tysigey) akepi Spotlki, = czegoi-——
a} za rok obrotowy 2011 - 220.000 (dwiedcie dwadzieécia tysiecy) akeji,—------n- =
b) za rok obrotowy 2012 - 165.000 (sto szescédziesigt pigt tysiecy) akeji,---me-n--

c) za rok obrotowy 2013 - 165.000 (sto szestdziesigt pieé tysigcy) akcji-——- -
52. Z opolnej ilosei akeji okreslonej w pkt. 5.1, pakiet 335 714 (trzysta
trzydziesci pied tysiecy siedemset czternagcie), tj. 61% pakietu, przeznacza sig
dla czlonkéw Zarzgdu IMAGIS 5.A., a pozostala czesé pakietu w ilosci 214 286
(dwiescie czternadcie dwiefcie osiemdziesiat szes€), §j. 39% pakietu, przeznaceza
sig dla menadzerow i wspdlpracownikéw IMAGIS S.A. Przedmiotowy podzial
akcjl pomiedzy Uprawnionych stosowany bedzie odpowiednio w kazdym roku

rozliczeniowym.
53. W przypadku, gdy Spétka osiagnie za okres rozliczeniowy 2011 zysk
ﬂpisan}r w pkt. 4 ponizej 4.000.000 {cztery miliony) zlotych, a narastajaco za
okresy rozliczeniowe 2011 i 2012 osiggnie lgcznie zysk powyzej 9.000.000

(dziewig¢ miliondw), dopuszcza sie mozliwosé wyemitowania za rok
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Uchwata obowiazuje od dnia jej podjecia.—e--eeeeememme—--

Po glosowaniu Przewodniczgcy oglostt wyniki: —-—--

o w glosowaniu wzigto udziat 10.202.459 akcji - 100 % kapitatu zaktadowego, z ktorych

Przewodniczqcy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta jednogtosnie w

L (L e

f na mocy UcMNadawyozajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2012 r.
(Repetytorium A nr 8501/ 2012) akcje serii 0s
podwyUszeni a kapitagu zakgdadowewao pob8p - g k
dotychczasowych akcjonariuszy

akcje serii F sN akcjami zwykgymi
dniu 15.01.2013 .

rozliczeniowy 2012 2z przeznaczeniem dla Uprawninnych'ﬂﬁﬁ..ﬂm (trzysta
osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akeji Spaotki.
. Rada Nadzorcza Spétki bedzie okreslac dla kazdego okresu rozliczeniowego, w
formie uchwaly, liste osob Uprawnionych oraz liczbe przeznaczonych do

zaoferowania Uprawnionym akeji w ramach niniejszego Programu

Motywacyjnego, z zastrzezeniem, ze:
a) Prezesowi Zarzadu kazdorazowo praystugiwa¢ bedzie 78,723% puli akogs
Spotki przeznaczonej dla Zarzadu zgodnie z zapisem pkt. 5.2, -mmememmmmcmemmean
b} Liste osdb uprawnionych opisanych w pkt. 3 b i liczbe przeznaczonych im
do zaoferowania akcji Spétki, Rada Nadzorcza ustali w oparciu o uchwale i
wniosek Zarzadu IMAGISS.A.

. Zobowigzuje sig Radg Nadzorczg do zawarcia z Uprawnionymi umow lock up,
majacych na celu zobowigzanie Uprawnionych do niezbywania objetych akdji
Spotki w okresie szedciu miesigey od objecia akcji.

. Upowainia sig Radg Nadzorczg Spéiki do okreélenia innych niezbednych

seczcgblowych zasad realizacji Programu Motywacyjnege, nieopisanych w

niniejszej uchwale.”

g2

oddano 10.202.459 waznych gtosow,

za przyjeciem uchwaty oddano 10.202.459 glosow, ~——-—---mmmmmmmm e e

przeciw oddano 0 glosow, ~—--—-—-————-——memmmm e

wstrzymato sig 0 glosow. ———————---—msmmmeen=s

Akcje serii F:
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U c h waNg 2aNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2012.10.30 (Repetytorium A
nr 8501/2012)

UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotka Akcyjna w Warszawie
z dnia 30 pazdziernika 2012 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy
§1
1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 4.301.000,00 2 (cztery miliony
trzysta jeden tysigcy ziotych 00/100) do kwoty 4.902.792,00 zi (cztery miliony
dziewigcset dwa tysiace siedemset dziewiecdziesigt dwa ztote 00/100), to jest o
kwote 601.792,00 2zt (szescset jeden tysiecy siedemset dziewieédziesigt dwa zlote
00/100) poprzez emisj¢ lacznie 1.203.584 (jeden milion dwiescie trzy tysigce
piecset osiemdziesigt cztery) akcje nieuprzywilejowane na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,50 2z (pigcdziesigt groszy) kazda, o lacznej wartosci
nominalnej 601.792,00 zi (szes¢set jeden tysigcy siedemset dziewigédziesigt dwa
zlote 00/100).

2. Cena emisyjna akcji serii F wynosi 6,14 zl (sze&¢ zlotych 14/100), za$ laczna cena
emisyjna za wszystkie akcje serii F wynosi 7.390.005,76 zl (siedem milionow
trzysta dziewigc¢dziesiat tysiecy piec ziotych 76/100).

3. Akcje serii F obejmowane s3 za wkiad pieniezny.

4. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do zaoferowania akgji serii F w celu ich
objecia w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu Kodeksu spolek
handlowych poprzez zawarcie umow o objecie akcji w ten sposob, ze:

a. Spolka Venalton Consulting Limited z siedzibg w Limassol, Cypr
obejmie 601.792 (szescset jeden tysigcy siedemset dziewigédziesigt
dwie) akcje;

b. Spotka Tosenco Trading Limited z siedzibg w Limassol, Cypr obejmie
601.792 (sze$¢set jeden tysiecy siedemset dziewigcdziesigt dwie) akgje.
5. Akgje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 (pierwszego) stycznia 2013

roku.

§2
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Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki:

Zarzad Spatki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie zawierajaca
uzasadnienie wylaczenia prawa poboru akgji serii F oraz ustalenia ceny emisyjnej
obejmowanych akcji, zgodnie z ktorg podwyzszenie kapitalu zakladowego w
drodze emisji akcji serii F oraz cena emisyjna akgji sa elementem planowanej
transakcji pomiedzy Spotka a obejmujgcymi akcje serii F, w ramach ktorej
przewidziana jest m.in. sprzedaz Spolce przez obejmujacych 51% udziatow w
spolce GPS Konsorcjum Sp. z 0.0, w wyniku czego Spétka stanie sie¢ jedynym
udzialowcem GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. Ponadto, dzigki przeprowadzeniu
emisji akcji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Spotka pozyska nowych akcjonariuszy oraz uzyska rozproszenie swojego

akcjonariatu.

Walne Zgromadzenie podziela opini¢ Zarzadu, ze wylaczenie prawa poboru
akeji lezy w interesie Spotki, jak réwniez dotychczasowych akcjonariuszy. W
zwigzku z powyzszym wylacza si¢ w caloéci prawo poboru akeji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

§3

e w glosowaniu wziglo udzial 8.602.000 akcji - 100 % kapitalu zakladowego, z

ktorych oddano 8.602.000 waznych glosow,

za przyjeciem uchwaty oddano 8.602.000 glosow,

przeciw oddano 0 gloséw,

wstrzymato sie 0 glosow.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyZzsza uchwala zostala podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym.

Akcje serii G:

f na mocy Uc2MNadawyozajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.12.2012 r.
G zost act

(Repetytorium A nr 10308/ 2012) akcje serii
podwyUszeni a kapitagu zakgadowego
dotychczasowych akcjonariuszy

akcje serii G sN akcjami zwykgymi

dniu 01.03.2013 r.

na

Sp-gki

okazi

U c h waNg 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2012.12.20 (Repetytorium A
nr 10308/2012)

Stronap3

akcyjnce

ci



OIMAGIS” Dokument Informacyjny IMAGISs p- ka akcy] ne

UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotka Akcyjna w Warszawie
z dnia 20 grudnia 2012 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki z wylaczeniem prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy
§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 4.902.792,00 zt (cztery miliony
dziewigcset dwa tysiace siedemset dziewigédziesigt dwa zlote 00/100) do kwoty
5.101.229,50 zt (pie¢ milionow sto jeden tysiecy dwiescie dwadziescia dziewige
ztotych 50/100), to jest o kwote 198.437,50 z1 (sto dziewigcdziesigt osiem tysigcy
czterysta trzydziesci siedem zlotych 50/100) poprzez emisje 1acznie 396.875
(trzysta dziewigédziesiat szesé tysigey osiemset siedemdziesiat piec) akaji
nieuprzywilejowanych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej 0,50 zt
(piec¢dziesiat groszy) kazda, o laczne; wartosci nominalnej 198.437,50 zi (sto
dziewigddziesiat osiem tysigcy czterysta trzydziedci siedem zlotych 50/100). wweeee
2. Cena emisyjna akdji serii G wynosi 6,40 zI (szes¢ ziotych 40/100), zas laczna cena

emisyjna za wszystkie akcje serii G wynosi 2.540.000,00 zt (dwa miliony piecset

czterdziesci tysiecy zlotych).

3. Akcje serii G obejmowane sg za wkiad pienigzny.
4. Walne Zgromadzenic upowaznia Zarzad do zaoferowania akeji serii G w celu ich
objgcia w drodze subskrypcji prywatne] w rozumieniu Kodeksu spolek
handlowych poprzez zawarcie umow o objecie akcji w ten sposob, 2¢: ——----——

a. Spotka Codumen Limited z siedzibg w Limassol, Cypr obejmie 346.875

(trzysta czterdziesci szesé tysiecy osiemset siedemdziesiat piec) akcji;—

b. Mariusz Stasiak (PESEL ' ) obejmie 31250 (trzydziesci jeden

tysigcy dwiescie piecdziesiat) akeji;

c. Krzysztof Borys (PESEL ) obejmie 18.750 (osiemnascie

tysiecy siedemset pigcdziesigt) akji.—---eesmeemmmmccaaaan --

5. Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 (pierwszego) stycznia 2013

roktt. RSO S
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§2
1. Zarzad Spalki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig zawierajaca
uzasadnienie wylaczenia prawa poboru akcji serii G oraz ustalenia ceny
emisyjnej obejmowanych akcji, zgodnie z ktorg podwyzszenie kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii G oraz cena emisyjna akeji 53 elementem
planowanej transake)i pomigdzy Spotka a obejmujgcymi akeje serii G, w ramach
ktorej przewidziana jest m.in. sprzedaz Spolce przez obejmujacych 94,8%
udziatow w spoice EMAPA Sp. z 0.0, w wyniku czego Spatka stanie sie jedynym
udziatowcem EMAPA Sp. z 0.0. Ponadto, dzigki przeprowadzeniu emisji akcji z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spotka pozyska
nowych akcjonariuszy oraz uzyska rozproszenie swojego akcgjonariatu.—----——---
2. Walne Zgromadzenie podzicla opini¢ Zarzadu, ze wylaczenie prawa poboru
akcji lezy w interesie Spalki, jak rowniez dotycheczasowych akcjonariuszy. W

zwigzku z powyzszym wylacza si¢ w catosci prawo poboru akeji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.
§3

Uchwala wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania w rejestrze
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki dokonanego mocq uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 pazdziernika 2012 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy, objetej aktem notarialnym - protokolem z nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, sporzadzonym w dniu 30 pazdziernika 2012 roku przez Pawia
Czajke, asesora notarialnego, zastepce Mirona Jakubiaka, notariusza w Warszawie,

za numerem Repertorium A 8501/2012.

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosil wyniki:

* w glosowaniu wzigto udziat 8.602.000 akji - 100 % kapitatu zakladowego, z

ktorych oddano 8.602.000 waznych glosow,

* za przyjeciem uchwaly oddano 8.602.000 gtosow, —-———- e =

* przeciw oddano () glosow, ----

* wstrzymalio si¢ 0 glosow. B

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostala podjeta jednogtosnie w

glosowaniu jawnym.

Akcje serii H:
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f

na mocy Uc h waNglyPosiedzenia Zar zNdu Sp-gki Akcyjnej z
(Repetytorium A nr 2186/ 2013) akcje seri.i
podwyUszeni a kapitagu zakgadowego w drodze
kapitagu docel owego z wygNczenhakoonaguszgwa pobor
na mocy Uchwagdy Nr 1 Posiedzenia ZarrzNdu Sp- ¢
(Repetytorium A nr 3904/2013) zwzkesid dookreSI
wyni kaj Ncym z objfhicia tych akcji
ostatecznie akcje seriikalziscN ealkac jia nmd o sztwaydkyd yam
w KRS w dniu 11.06.2013 roku

UCHWATA NR 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spétka Akcyjna w Warszawie
z dnia 12 marca 2013 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego
w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz do ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich akcji Spotki
do notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect na Gieldzie
Papier6w Wartoéciowych w Warszawie S.A.
i zwiazanych z tym zmian w Statucie Spolki
~Na podstawie art. 431 § 1, art. 444 oraz art. 447 w zwigzku z art. 433 § 1 Kodeksu

spolek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia, co

NASHEPUjE:=m—mmmmemmmemmememmee cec e cme e e o e e oo
§1

Upowazni¢ Zarzad Spolki do dokonania jednego lub kilku podwyZszen kapitalu

zaktadowego Spotki o taczng kwote nie wigksza niz 563 380,00 (pigcset szescdziesigt

trzy tysigee trzysta osiemdziesiat) zlotych (,Kapital Docelowy”) poprzez emisj¢ nie

wigcej niz 1 126760 (jeden milion sto dwadziescia szes¢ tysigcy siedemset

sze$¢dziesiat) akeji na okaziciela, na nastepujacych zasadach:
1/ Upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat liczac od dnia wpisu do
Krajowego Rejestru Sgdowego stosownej zmiany Statutu Spétki, -—e-eeeemeaeeee

2/ Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane w

zamian za wklady pieni¢zne lub niepienigzne.
3/ Ceng emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali

Zarzad Spotki w uchwale o podwyzszeniu kapitatlu zakladowego w ramach

niniejszego upowaznienia.
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4/ Uchwala Zarzadu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia
udzielonego w niniejszym artykule =zastepuje wuchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakfadowego. - --

§f Zarzad Spolki jest upowainiony do wylgczenia prawa  poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwala Zarzadu Spotki w te] sprawie

wymaga zgody Rady Nadzorczej.
6/ Zarzad Spotki jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypeyjnych
imiennych lub na okarziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub

objecia akeji w ramach Kapitalu Docelowego z wylaczeniem prawa poboru

(warranty subskrypcyjne).
7f Zarzad Spolki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach Kapitalu
Docelowego, a nie rozstreygnietych w Statucie, w szczegdlnosci Zarzad Spdtki

jest umocowany do:

a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugows
lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisfi akgi, jak
rowniez zawierania uméw, na mocy ktorych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w

zwigzku 7z akcjami 2z  zastrzeZeniem postanowien ogélnie

obowigzujacych przepiséw prawa;
b) podejmowania uchwatl oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji
akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow

Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem postanowien

ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa;
¢) podejmowania uchwal oraz innych drzialan w sprawie emisji akeji w
drodze subskrypcji prywatne] lub w drodze oferty publicenej i
ubieganiu si¢ 0 dopuszczenie akeji do obrotu na rynku regulowanym, z
ezastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow prawa.
§2
1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicenej i warunkach wprowadzania instrumentéw  finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184
poz. 1539, z poéin. zm.) (,Ustawa") Walne Zgromadzenie niniejszym
postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszezenie do obrotu na rynku regulowanym
na Gieldzie wszystkich akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu Docelowego.-
2. Walne Zgromadzenie na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy, niniejszym
postanawia o dematerializacji akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu
Docelowego oraz dzialajgc na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p62n.
zm.) upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia 2 Krajowym Depozytem Papierdw
Wartodciowych 5.A. umowy o rejestracje akcji wyemitowanych w ramach

Kapitalu Docelowego.
§3
Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich czynnosei niezbednych do wprowadzenia wszystkich juz wyemitowanych
akeji Spotki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect
organizowanym przez GPW w Warszawie, w szczegdlnosci do zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papierow WartosciowychS5.A. o  rejestracje  juz
wyemitowanych akcji Spatki w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosclowych S.A. oraz sporzadzenia
dokumentacji oraz zlozenia wszelkich stosownych wnioskdéw na GPW, w celu
wprowadzenia wszystkich akeji Spétki do notowan na rynku New Connect, -----nem--
g4

W Statucie Spolki dodaje sig §9b w brzmieniu:
5 9b

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania jednego lub kilku podwyzszefi kapitatu
zakladowego Spotki o taceng kwote nie wyzszg niz 563 380,00 (pigéset szedddziesiat
trzy tysigee trzysta osiemdziesigt) zlotych (. Kapitat Docelowy"), poprzez emisjg nie
wigcej niz 1 126760 (jeden milion sto dwadziescia szesc tysiecy siedemset
szesédziesigt) akcji na okaziciela, na nastepujgcych zasadach:---=--=s=emmememmme oo
1/ upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Krajowego

Rejestru Sadowego zmiany Statutu zawierajgcej niniejsze upowagnienie;————-
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2/

5

7

akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane w

zamian za wkiady pienigzne lub niepienigzne;
ceng emisyjna akeji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali Zarzad

Spétki w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach niniejszego

upowaznienia;
uchwala Zarzadu Spoélki podjeta w ramach statutowego upowaznienia

udzielonego w niniejszym artykule zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w

sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego;
Zarzad Spolki jest upowazniony do wylaczenia prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy. Uchwata Zarzadu Spotki w tej sprawie wymaga zgody Rady

Nadzorczej;
Zarzad Spolki jest upowazniony do emitowania warrantéow subskrypcyjnych
imiennych lub na okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia
akcji w ramach Kapitatu Docelowego z wylaczeniem prawa poboru (warranty

subskrypcyjne);
Zarzad Spotki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach

zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach Kapitatu

Docelowego, a nie rozstrzygnigtych w Statucie Spolki, w szczegdlnosci Zarzad

Spoiki jest umocowany do:
a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisj¢ ustugowa lub
innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji, jak réwniez
zawierania uméw, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z
zastrzezeniem postanowien ogoélnie obowigzujacych przepisow prawa; ——

b) podejmowania uchwat oraz innych dziataii w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych

S.A. o rejestracje akcji z zastrzeZzeniem  postanowiefi  ogélnie

obowigzujacych przepisow prawa;
c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze

subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sig o

dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem

postanowien ogolnie obowigzujgcych przepiséw prawa.”

§5

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjgcia z moca obowigzujacg z dniem

rejestracji zmian Statutu w Krajowym Rejestrze Sadowym.”
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Po gtosowaniu Przewodniczacy oglosil wyniki:
¢ w glosowaniu wziglo udzial 10.202.459 akgji - 100 % kapitalu zakladowego, z
ktorych oddano 10.202.459 waznych glosow,

* zaprzyjeciem uchwaly oddano 10.202.459 glosow,

* przeciw oddano 0 glosow,

¢ wstrzymalo si¢ 0 glosow. s

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym. .

Uc hwalg®lzZ ar z IMAGIS S.A. z dnia 2013.03.28 (Repetytorium A nr 2186/2013)
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UCHWA R
Zarzadu IMAGIS S.A z siedziby w Warszawie
z dnia 28 marca 2013 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisje akcji serii
H w drodze subskrypcji prywatnej w ramach kapitalu docelowego z

pozbawieniem w caloéci prawa poboru akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spolki
»Dzialajac na podstawic art. 446 ust. 1, art. 453 § 1, art. 431 § 7oraz art. 31082 - 4
Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 9b Statutu Spolki, Zarzad postanawia co

nastypuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki z kwoty 5.101.229,50 21 (slownie: pig¢

milionéw sto jeden tysigey dwiescie dwadziescia dziewigc zlotych 50/100) do
kwoty ni¢ mnicjszej niz 5353.05950 21 (stowne: pie¢ milionow trzysta
pigcdziesigt trzy tysigce pigddziesiat dziewigd zlotych 50/100) i nie wigkszej niz
5.664.609,50 z! (slownie: pie¢ milionow szedéset szescdziesigt cztery tysigee
szescset dziewige zlotych 50/100), . o kwote nie mniejszy niz 251.830,00 2
(stownie: dwiedcie pigédziesigt jeden tysigcy osiemset trzydziesci zlotych 00/100)
1 nie wigkszy niz 563 380,00 2! (slownic: piecset szescdziesigt trzy tysigee tr
osiemdziesigt zlotych 00/100).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, 0 ktérym mowa w ust. 1
dokonane poprzez emisje nic mniej niz 503.660 (slownie: pigCset trzy
szeséset szesodziesigt) | nie wigcej niz  1.126.760 (stownie: jeden milion
dwadzieécia szes¢ tysigey sicdemset szesédziesiat) akeji zwyklych na i
serii H o wartosci nominalnej 0,50 21 (pigcdziesigt groszy) kazda (dalej ja
~Akcje serii H”). :

3. Akcjom serii H nie przyznaje si¢ szczegolnych uprawnien w rozumieniu
81 pkt 3 KSH w zw. z art. 351 § 1 KSH.
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o

6.

Cena emisyjna Akcji serii H wynosi 7,10 zt (siedem ziotych 10/100). ~———eeeeev

Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wedlug nastepujacych zasad: —-
a) Akgje serii H, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spolki, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, ti. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub

zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, —---—

b) Akgje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestnicza w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akeje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia

tego roku obrotowego.

Akcje serii H zostang pokryte w catosci wkiadami pienigznymi.

§2
POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY W CALOSCI PRAWA POBORU AKCJT
SERII H

Ze wzgledu na wazny interes Spotki zwigzany z potrzeba pozyskania srodkow
na finansowanie biezacej dziatalnoéci Spolki oraz jej spolek zaleznych, pozbawia
si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akgji serii H w calosci.
Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru Akcji serii H w calosci przedstawione zostalo w pisemnej opinii Zarzadu
Spotki sporzadzonej zgodnie z art. 433 § 2 KSH, ktéra to opinia stanowi
Zatacznik do niniejszej Uchwaly.

§3
OBEJMOWANIE AKCJI SERIT H
Objecie Akeji serii H nastapi w drodze:

a) zlozenia przez Zarzad Spolki oferty objecia Akdji serii H skierowanej do

maksymalnie 99 (dziewig¢dziesigciu  dziewigciu)  indywidualnie
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b)
©)

oznaczonych adresatow [, Inwestorzy”], w sposob nie stanowigcy
publicznego  proponowania nabycia  papierow wartosciowych  w
rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2009 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst

jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.),

przyjecia oferty abjecia akeji przez Inwestorow.,
zawarcia przez Spotke z Inwestorami umow o objecie akeji, o ktorych
mowa w art. 431 § 2 pkt 1) KSH [,,Objecie Akgji serii H”].

2. Umowy o objecie Akcji serii H zostana zawarte przez Spotke w_terminie 6.

(sze$¢) miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej uchwaly.

3. Whiesienie wkladu pienigznego na pokrycie Akeji serii H nastapi najpoZniej z

chwilg objecia Akcji serii H.

§4
ZMIANA STATUTU SPOLKI

1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spolki zmienia si¢ Statut

Spotki w taki sposob, ze:

a)

§ 9 ust. 1 Statutu Spotki w miejsce dotychczasowej tresei, otrzymuje nowa
nastepujgcg tresc:

.1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 5.353.059,50 (pigc
milionéw trzysta pigcdziesiat trzy tysiace pigcdziesiat dziewie¢ zlotych
50/100) zlotych i nie wigcej niz 5.664.609,50 (pig¢ milionow szescset
szesédziesigt cztery tysigee szescset dziewieé zlotych 50/100) i dzieli sig

na:

a. 5.500.000 (pie¢ milionow pigcset tysigcy) akeji na okaziciela serii Aj—-
b. 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysiaee) akeji na

okaziciela serii B;
¢, 76.000 (siedemdziesigt szes¢ tysiecy) akeji na okaziciela serii C-———-
d. 782.000 (siedemset osiemdziesigt dwa tysiace) akeji na okaziciela

serii E;
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nastepujacy tresc:

e 1203584 (jeden milion dwieScie trzy tysigce pigcset osiemdziesigt

cztery) akcje na okaziciela serii F;
396875 (trzysta dziewigédziesigt  szedd tvsigcy  osiemset
siedemdziesiat piec) akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii

G,

. nie mniej niz 503 660 (piecset trzy tysiace szescset szesédziesiat) i nie

wigee] niz 1 126 760 (jeden milion sto dwadziescia szesé tysigcy

siedemset szedédziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii H." ——

b) §9 ust. 3 Statutu Spatki w miejsce dotychezasowej tresci, otrzymuje nowa

«Akcje serii A oraz akdje serii B zostaly pokryte w calogci przed
zarejestrowaniem Spotki mieniem spotki przeksztalcanej. Akcje C, E, F,
G i H zostaly pokryte w caosci wkladem pienieznym przed
zarejestrowaniem podwyZszenia kapitalu zakladowego Spétki w
drodze emisji akgji serii C, E, F, G i H.”

§5

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki zostanie dokonane niezaleznie od
liczby Akgji serii H objetych w granicach limitu okreslonego w § 1 ust. 1 powyzej,
w wysokosci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji serii H. Zarzad zlozy

oSwiadczenie w  formie aktu notarialnego o dookresleniu wysokosci

podwyzszenia kapitalu zakladowego przed zgloszeniem podwyzszenia

#Wstrzymujacych sie”) w glosowaniu jawnym.

kapitatu zakladowego do rejestru - zgodnie z art. 310 § 2 KSH w zwigzku z art,

431 §7KSH i art. 453 § 1 KSH.

§6

Uchwala swehodai w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Rade Nadzorcza Spoiki
7gody na pozbawienie prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy, stosownie do
fresci art. 447 § 2 Kodeksu spolek handlowych i § 9b pkt 5 Statutu IMAGIS S.A."——
Przewodniczacy Posiedzenia stwierdzil, Ze powyzsza uchwala zostata przyjeta

Przez Zarzad jednoglosnie (2 glosy ,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 glosow

Uchwalg®lzZ ar z WIAGIS S.A. z dnia 2013.05.29 (Repetytorium A nr 3904/2013)
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UCHWALANR 1
Zarzadu IMAGIS S.A z siedzibag w Warszawie
z dnia 29 maja 2013 roku

w sprawie wysokosci objetego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki i

Zarzad Spotki oéwiadcza, ze na podstawie:

dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego w statucie;
§1.

art. 446 ust. 1, art. 453 § 1 art. 431 § 7, art. 310 § 2 - 4 Kodeksu Spolek
Handlowych oraz § 9b Statutu Spélki oraz

Uchwatly numer 3 z dnia 12 marca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki w sprawie upowaznienia Zarzadu

Spotki do podwyzszania kapitalu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego 2z wylgczeniem prawa poboru  dotychczasowych
akcjonariuszy oraz do ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich akcji
Spotki do notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku New
Connect na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i
zwigzanych z tym zmian w Statucie Spolki, objetej aktem notarialnym -
protokotem z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sporzadzonym
w_dniu 12 marca 2013 roku przez asesora notarialnego Pawla Czajke,

zastepce Mirona Jakubiaka, notariusza w Warszawie, za numerem

Repertorium A 1643/2013 oraz
Uchwaly Nr 1 Zarzadu Spdtki objetej aktem notarialnym - protokotem z

posiedzenia zarzadu spo6lki akeyinej sporzadzonym w dniu 28 marca 2013

roku przez asesora notarialnego Pawla Czajke, zastepce Mirona
Jakubiaka, notariusza w _Warszawie, za numerem Repertorium A
2186/2013,
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1) Spolka dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego z kwoty 5101 %‘)\Qf
kwoty nie mniejszej niz 5.353.059,50 zt i nie wigkszej niz 5.664.609,50 zi, ki{o ¢
nie mniejszg niz 251.830,00 zi 1 nie wiekszg niz 563.380,00 z1,

2) Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w pkt 1 zostalo™
dokonane poprzez emisje nie mniej niz 503.660 i nie wigcej niz  1.126.760 akcji
zwyklych na okaziciela serii Il o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (dalej jako:
LAkcje serii H"),

3) Akcjom serii H nie zostaly przyznane szczegolne uprawnienia w rozumieniu art.
432§ 1 pkt 3 KSH w zw. z art. 351 § 1 KSH,
4) Cena emisyjna Akgji serii H wynosita 7,10 zi,

5) Akcje serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie wedtug nastgpujacych zasad: —-—-
a) Akcje serii H, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpoézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, t. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane Iub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b) Akge serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia Spolki, uczestnicza w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia

tego roku obrotowego,

6) Akcje serii H zostang pokryte w calosci wkiadami pienigznymi.
§2.

1. Zarzad Spotki pod firma: IMAGIS Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie
oswiadcza, ze objety w drodze emisji akgji serii H, kapital zakladowy wynosi
251.830,00 z} (dwiescie pigcdziesigt jeden tysigey osiemset trzydziesei ziotych) i
miesci sie granicach okreslonych przez Statut.

2. Dzialajge na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 i art. 453 § 1 Kodeksu
spotek handlowych Zarzad Spotki pod firma: IMAGIS Spotka Akcyjna z siedziba
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w Warszawie postanawia o dookresleniu wysokoséci kapitalu zakladowego w

statucie Spoélki poprzez stwierdzenie, ze: --

.Kapital zakladowy Spdlki wynosi 5353.05950 2z (pie¢ milionow trzysta

piec¢dziesiat trzy tysigce pie¢dziesiat dziewiec zlotych 50/100) i dzieli sig na:---—--
a. 5.500.000 (pie¢ milionow pigcset tysiecy) akcji na okaziciela serii A;--
b. 2.244.000 (dwa miliony dwiedcie czterdziedci cztery tysigee) akeji na

okaziciela serii B;

c. 76.000 (siedemdziesigt szed¢ tysiecy) akeji na okaziciela serii C;-——-—-
d. 782,000 (siedemset osierndziesigt dwa tysiace) akcji na okaziciela

serii E;

e. 1.203.584 (jeden milion dwiedcie trzy tysiace pieéset osiemdziesiat

cztery) akcje na okaziciela serii F; —-
. 396875 (trzysta dziewigcdziesigt szeS¢ tysiecy osiemset
siedemdziesigt pigc) akeji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii

S

g. 503.660 (piecCset trzy tysigce szed(set szedcdziesiat) akcji zwyklych na

okaziciela serii H."” =—mmemmeemeeme e -

Przewodniczacy Posiedzenia stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala przyjeta

przez Zarzad jednoglosnie (2 glosy ,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 gloséw

»~wstrzymujacych sig”) w glosowaniu jawnym.

34. OkreSlenie, czy akcje zostagy objwtenmyg gpbswhki
czy za wkgady niepieninUne

Zgodnie z paragrafem 9 punkt3St at ut ualSpj-gg§kseri i A oraz akcje seri

udzyivagsp- gce przAkpsetaecane]C, D, i H zostady w ca

akcje serii F i G w cagoSci pokryte wkgadem pienian

zarejestrowaniem podwyUszenia kapitagu zakgdadowego

Obejmowanie akgciji serii D:

f w dniu 13 marca 2013 r. zostago wydanych 385.
uprawnionym osobom wskazanym w uchwale Rady Nadzorczej z dn. 11.03.2013 r.

f w dniach od 3 do 8 kwietnia 2013 r., na wni
subskrypcyjnych, prawa z wszyst ki ch warrant -w subskrypc
przysguguj Nce za nie akcje serii D, w-liczbie
18 kwietnia 2013 r.) posiadaczom warrant - -w s

1T ostatecznie jest 385.08Mi akwykggmri naDoktaziei
wydania w ramach programu motywacyjnego w 20/
maksymalnie 165 000 warrant- -w subskrypcyjnyct
165 000 akcji serii D.

W dniu 20.06.2013 r. Sp-g«@o zfodygsgaenioe SWydia rRieg ¢
zgodnie z art. 452 ksh,
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35. Oznaczenie dat, od kt-rych akcje uczestniczN w

Zgodnie z paragrafem 37 Statutu Sp-gki, dzieE& dywi
Walne Zgromadzenie.

Zgodniez Uchwagd3N #ZAwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
zysk wypracowany w roku 2012 zostag przekazany na

Uchwata nr 3

z dnia 05 marca 2013 roku
w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2012 r.
,Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg IMAGIS S.A. z siedzibg w
Warszawie dokonuje podziatu zysku w kwocie netto 2.049.421,27 7t (dwa miliony
czterdziesci dziewig¢ tysigcy czterysta dwadziescia jeden zlotych i 27 groszy),
osiagnietego w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku w ten spos6b, ze caly zysk w kwocie 2.049.421,27 7t (dwa miliony czterdziesci

dziewig¢ tysiecy czterysta dwadziescia jeden zlotych i 27 groszy), przekazuje na

kapitat zapasowy Spotki.”.

Po glosowantu Przewodniczgcy ogtosit wyniki: S S it

e w glosowaniu wziglo udziat 10.202.459 akcji - 100 % kapitatu zaktadowego, z ktorych

oddmito 10.202 459 waznych ghvsdu-, - Y S e o o2 s

e a przyjeciem uchwaty oddano 10.202.459 gtosow,

e przeciw oddano 0 glosow, ——————————— e T T T

o wsktrzymate sie 0 glosow. - e

Przewodniczqcy stwierdzit, ze powyzsza uchwala zostata podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym, ———————————————— oo

Na podstawie Uchwagy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego z
paragraf 16) akcje s er i i D uczestniczN w dywidendzie od 1 st

Na podstawie Uchwadgy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Z
paragraf 16) akcje seri.i E uczestniczN w dywidendz

Zgodnie z UchwagNgrmma@z&mil aegmagi s SA z dnia 30
(paragraf 1 wust. 5) akcje serii F uczestniczN w dy

Zgodni e z Uchwag,N nr 2 Walnego Zgromadzenia | magi s
ust. 5) akcje seriGuczestni czN w dywi dendzie od 1 stycznia 2013

Zgodnie z UchwagN nr 1 ZarzNdu I magis SA z dnia 28
H uczestniczN w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r.
Akcje serii A, B i C uczestniczygy w dywidendzi e |
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Wobec powyUszego w 20siMoblsawmsezwstdkwedakdgee

Akcje serii A, B, C, D, F, G, Hb 11 dubkzestniczy iw dywidendzie za rok obrotowy k o Ec z Ncy si fi
grudnia 2013 roku

Dzie® dywidendy nie moUe byl wyznasitdoy,pl Fozé&lg od

powzifncia uchwagdgy o podziale zysku. Uchwagn o pr z
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

36 Wskazanie praw z instrument-w finansowych i zas

Opi sane poni Uej uprawnisenisap - yehki khagmid | » wyKotd,e k Us't &
publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

361 Uprawnienia wynikajNce z Kodeksu Sp-gek Handl ov

3.6.1.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom sp-gki przysgugagd nasddesut Nicet wem a

Prawo do ggosu

Na podstawie art. 411 A 1 K.s.h. akcjonariusz 1

Wal nym Zgromadzeni u. Prawo ggosu wystnpuj e 0

Akcjonariusz moUe g§o spposiadanytdakdi @ 411 z kaUde
Prawo do udziagu w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 406" K. s . h. akcjonariusz sp-gki public

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeni u. Prawo to p

akcjonari ykaamia slp6 dni przed datN Walnego Zgr
uczestnika w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do zwogani a or az prawo do ONdani a Zwo g a
Zgromadzenia
Na podstawie art. 3991401 K. s. h. akcjonariusz maNdpnawo d
zwogania Walnego Zgromadzeni a oraz do zggasza
porzNdku obrad.

Prawo zwogani a Nadzwyczajnego Wal nego Zgron
akcjonariuszom reprezentuj Ncym <co naj mni ej po
najmniefpogown o0og-Jdgu ggos-w w Sp-gce. Akcjonari usz
tego zgromadzenia. (art. 399 A 3 K.s.h.).

Prawo do zgoUeni a wni osku o] Zwoga Nadzwyc

gani e
przysguguje akcjonari uszorlnbo(pjoesdrauaﬂw @ty ) cloa miatj
zakgadowego sp-gki (art. 400 A 1 K.s.h.). We w
nal eUy wskazali sprawy wnoszone pod jego obrady.
Akcjonariuszowi l ub akcjonar i Ws(zjoemd npNo sd vawdaz iNecsy
kapitagu zapbgddowegamysjuguje prawo do zgoUeni
okreSlonych spraw w porzNdku obrad najbliUszeg
K.s. h.) We wniosku o zwoganie Walnego Zgromad
lub projekt ucbwagypyndowagegdceunktu porzNdku ob
zostal zgoUone w postaci elektronicznej (art. A4

Prawo do zggaszania projekt-w uchwag

Zgodni e z art. 401 A 4 K. s.h. akcjonariusz
reprezentuj NegYo(doedm&j dnwudzi est N) kapitagu zak.
termi nem Wal nego Zgromadzeni a zggaszal proj «
wprowadzonych do porzNdku obrad Walnego Zgr omac
wprowadzone do porzNdku obrad.
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Art. %04 K.s.h upowaUnia natomiast kaUdego akc]j
posiadanych akciji do zggaszania podczas Walne
dotyczNcych spraw wprowadzonych do porzNdku obr

Prawo do UNdania wydania odpisu wniosk-w
Na podstawi e ar t . 407 A 2 K.s.h. akcjonariusz ma
wni osk-w w sprawach objntych porzNdkiem obrad
Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarUania uchwag

W przypadku, gdy uchwaga | est sqbycamjami,godawze St at

interes sp-gki l ub ma na celu pokrzywdzenie a

prawo do wytoczeni a pow-dzt wa 0 uchyl eni e u

przysguguj e:

ayZar zNdowi , Radzie Nadzorczej oram- wWoszczeg-I|r
b)akcjonariuszowi, kt - ry ggosowag przeci wko u
zaprotokogdgowania sprzeci wu; wym-g ggosowani e
niemych,

c)akcjonariuszowi bezzasadni e ni edopuszczoner
Zgromadzeniu,

d) akcjonar i uszowi , kt -ry
przypadku wadl i wego
sprawi e nieobjitej p

W przypadku sp-gki pub

otrzymania wiadomosS

uchwagy (art. 424 A

Podmi otom wskazanym

0

y g obecny na Wa |
a Walnego Zgr omad :
em obrad.

j t er mi noddlma wni esi
al e, nie p-Tniej | e
)

> C
e] przysguguje prawo
pow-dztwa o stwierdz goi Zgronmdienm Sgrdecznejzh wa gy  \
ustawN. Pow-dztwo stwierdzenie niewaUnoSci u
publ i cznej powi nno byl wniesione w terminie 30
jednak, ni U w terminie roku2s&dh)dnia powzifAcia

Prawo do UNdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnym
Zgodni e z art 385 A 3 K.s.h. na wniosék akcjo
(jednN pi NtN) wysokoSci kapitagu zakgadowego,
dokonany pr z e z najbliUsze Wal ne Zgromadzeni e w dr
grupami . W tej sytuaciji kaUde|j akcji, z wyjNtki

Prawo do uzyskania informacji o sp-gce
Zgodnie z art. 4281429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zar z Nd j es't
obowi Nzany do udzielenia akcjonariuszowi, n
sp-oki, jelOel i j est t o uzasadni one dl a ocC
Akcjonariusz, kt - remu odm-wiono ujawnienia U
Zgromadzenia i kt-ry zggosi g sprzeciw do p
rejestrowego o zobowi Nzanie ZarzNdu do udzi e

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego
Zgodnie 'z art. 328 A 6 K. s.h. akNcciyonakcus z
zdemateriali zowane, ma prawo do otrzymania i mi
oparciu o przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej
Ustawy, na UNdanie posiadacza rachunku papier-
ten rachunek wystawi a mu na pi Smi e, oddzi el ni
wartoSciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.
realizacij.i uprawni e® wynikaj Ncych z papier -w w
kt -re wmhbenis?l thogN byi realizowane wygNcznie na
papier-w wartoSciowych.
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Swiadectwo takie zawier a:

1L.firmn (nazwn), siedzibn i adres wystawiaj Ncec

2.liczbn papier-w wartoSciowych,

3.rodzaj i kod pagpi eru wartoSci owe

4. firmA (nazwn), siedzibn i adres emitent a,

5 wartoSi nominalnN papieru wartoSciowego,

6.i mi n i nazwisko lub firmAn (nazwh) i siedzi
papier-w wartoSciowych,

7Z.informacji o istniejNcych ogr aniocowemiibach pr ze
ustanowionych na nich obci NUOeni ach,

8&.datn i miejsce wystawienia Swiadectwa,

9.cel wystawienia Swiadectwa,

100 termin waUnoSci Swiadect wa,

11. w przypadku, gdy poprzednio wystawione Swi
papier-w wartoSciowyechzbytagani zwiaddnezade | ub
upgywem termiwekwablno8¢ci Ue jest to nowy dokur

12. podpi s osoby upowaUni onej do wystawieni a
Swi adectwa, opatrzony pieczhici N wystawiaj Ncecg

Prawo do i mi e nozenipo pravaeuezesinictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 328AA26KKsshh.nar@Rdanite 4p6:

zdematerializowanych akcj.i na okaziciela sp-gk

po o0ggoszeni u noegzowoZjgarno nua dWelni a i nie p-¥Fniej

powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzNcy rachunek papier-w wartoSciowych wyst
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Z a S wdzemid to zawiera:

1.firmn (nazwn), siedzibn, adres i piecznl wyst
2.liczbn akcji,

3. rodzaj i kod akcji,

4. firmn (nazwn), siedzibn i adres sp-gki publ i c
5wartoSi nominalnN akcji,

6.i min i onatwioskirmn (nazwn) uprawnionego z akoc¢
7.siedzibn (miejsce zamieszkania) i adres uprav
8.cel wystawienia zaSwiadczeni a,

9.datn i miejsce wystawienia zaSwiadczeni a,

10 podpis osoby upowaUni one|j do wystawienia za
Na UOUNdani éoruegpgoawze zdematerializowanych akcj.i
zaSwiadczenia powinna zost al wskazana cznSi [ u

jego rachunku papier-w wartoSciowych.

Prawo do wydania odpis-w sprawozdaCE

Na podstawie art. 3£6iukz4-mK.spproak&Ndmﬁ wy d
sprawozdania ZarzNdu z dziagalnoSci sp-gki [ s
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bi egge

Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do pr zissypkchdaaimsiya |

Na podstawie art. 407 A 1 K.s.h. akcjonariusz s
akcjonariuszy uprawnionych do wuczestnictwa w W,
or az UNdal odpi su i sty Za zwr otniammu jli/yg o spor

akcjonariuszy nieodpgatnie pocztN elektronicznh
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Lista powinna zawieral

1. nazwiska i imiona albo nazwy firm uprawnionych,

2.miejsce zamieszkania bNd¥ siedzibn firmy,
3.liczbn, rodzaj i numery akcji,

4.1 i czbn przysguguj Ncych im ggos- w.

Lista powinna byl dosthnpna w |l okalu ZarzNdu na 3

Zgromadzeniem.

Prawo do zgoUenia wniosku o sprawdzenie |listy obec
Zgodnie z art. 410 A 2 K. d/phjeadhRNjdezaebiudz&l) p
zakgadowego repmaezWaltroywanZgroomadzeni u maj N pr aw
sprawdzeni e i sty obecnoSci na tym Walnym Zgr
zgoUonN co naj mni ej z trzech os:b, gdzie wnio
jednego czgonka komisji

Prawo do prkeghNdampira@atokod- - w
Na podstawie art. 421 A 3 K.s.h. akcjonariusz s
ksifigi protokodg-w oraz UNdani a Wydanla poSwi ad
Wypi s z protokogu wr az z dowodami @Zwb Jani a
pedgnomocni ct wami udzi el ony mi przez akcjonari
protokog- w. .

W protokole nal eUOy:

- stwierdzil prawi dgowoSI zwogani a Wal nego Zg
powzincia uchwag,

-Wymienll powzinte uchwagy,

- wskazal | i odWfmanggds na kaUdN uchwaght

- zamieScil zgdoszone sprzeci wy.

Do protokogu naleOUy dogNczyl listin obecnoSci

Zgromadzeni a. Dowody zwogania Walnego Zgromadz

ksi Agi protokog- - w.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 Ks.h.akcj onariusz 1l ub inna osoba, I
uczestnictwa w zyskach |l ub podziale maj Ntku, r
szkody wyrzNdzonej sp-gce, j eUel i sp-gka ni e
wy rdzzNo n e | i ej szkody w terminie roku od dnia
szkodn. W przypadku Wytoczenipad@oﬁledztswagbraz
obowi Nzane do naprawienia szkody ni e mogN pov
Zgromadzenia udzielajNcN im absolutorium ani n.

roszcze® o odszkodowani e.

Prawo do przegl Ndani a dokumdnmt -owl pdrsazw uwddksutmemn - w
Akcjonariusz l ub i nne osoby, kt-rym przysgugu
zyskach lub majNtku sp-gki, majN prawo do pr z
udostfipnienia bezpgatnie w | okal uhnmowa wjakt.i odpi s
505 A 1 K.s.h. (w przypadku pogNczenia sp-gek

podziagu sp-gki) oraz w art. 561 A 1 K.s.h. (w
Prawo do przegl Ndania ksingi akcyjnej

Zgodnie z ari8. K34ldhyA akkacQ@onari usz ma prawo pr
akcyjnN i ONdal odpisu za zwrotem koszt-w jego
prowadzona w formie zapisu elektronicznego.

ZarzNd obowi Nzany jest prowadzil ksingn akcji
(ksi hga akcyjna), do Kkt - -rej nal ey wpisywal na:
siedzibn i adres akcjonariusza albo adres do d
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takUe, na wniosek osoby wuprawnionej, wpis o pr
d a twplsu.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleUnoSci
Zgodni e z art. 6 A 4 i 6 K. s.h. akcjonariusz m
akcjonariuszem, udzieliga informacji, czy pozo
wobec okreSlhamaj owpj glkil bo sp-gdzielni bndNcej
al bo czy taki sam stosunek dominacij. lub zal eUr
do UNdania ujawnienia |liczby akeciji l ub ggos: w,
sp-gka hasdbhdwa wotym takUe jako zastawni k, u
porozumie® z innymi osobami. t Ndanie udzieleni
byl zgoUone na pi Smie.

Prawo do umorzenia akcji ] ] )
Zgodnie z akish.akz53® ASplgki mo gANk ch yel Supmajrkzi a nneo.g N

umorzone za zgodN akcjonariusza w drodze ich n
przepis-w o obniUeniu kapitagu akcyjnego, Z za
art . 360 A 2 Kodeksu sp-gek handl oumgrzeria | ub z
wymagaj Ncego obni Uenia kapitadgu zakdjadowego, ul
kapitagu. Umorzenie z czystego zysku ni e wyma
Szczeg-gowe war unki umor zeni a w szczeg-lnoSc
wysokw@ihagrodzeni a przysguguj Ncego akcjonari u:
uzasadnieni e umor zeni a akcji bez wynagrodzeni
zakdjadowego okreSli uchwaga Walnego Zgromadzeni

3612Uprawnienia o _charakterze maj Nt kowym

Prawo do udzkiaacth vs pz g ki

Zgodnie z art. 3471348 Ksh. kaUdy akcjonariusz ma prawo do
stosunku do |liczby posiadiawyghzypadcku niedgywy akac]
opgacone W wc agjtodSu n k u do dokonanych wpgat na
dy wi dendy ustala Walne Zgromadzeni e na podst a
uchwaga taki egoiwndinai uniwy zonkarcezSolnaym pr zez Radnfi N
Akcjonariusze majN prawo do udziagdgu w zysku wy
Zzbadanym przez ewiideegndeago kt - -ry zostadg przezne
Zgromadzenie do wypgaty akcjonariuszom.

Prawo pierwszeEGtwa do objncia nowych akciji w sto

(prawo poboru)
Zgodnie z art. 433 Kssh.akcj onariusze maj N pjfaAwioapnewwshl e &k
w stosunku do l'iczby posi adanych akcji. Wa |
akcjonariuszy prawa poboru akciji w cagoSci
Zgromadzenia wymaga wikilczz@8e®ichc @i mdjymmi gjgos - w,
akcionar i uszy prawa poboru akcji mo Ue nast Npi l
zapowiedziane w porzNdku obrad Walnego Zgr omad:
Zgromadzeniu pisemnN opinifin uzasadniaj NcN powo

proponowanQN ceknciij ienbiNsdyff nsN\ooas - b jej ustalenia.

Wi fks2dq8izt erech piNNtych) ggos-w nie jest wymag:
-uchwaga o podwyUszeniu kapitagu stanowi, Ue
przez instytucjn finansowN (subemht emtsd)ipni e
akcjonariuszom celem umoUliwienia im wykona
okreSlonych w uchwal e,

- uchwaga stanowi, Ue j maj N byl

nowe ak
gdy akcjonariusze, kt -rym s
oferowanych im akcji.

cje obj
guUy b pszysthich pobor L
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Prawo do udziagu w majNtku Emitenta pozostagym pc
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 K.s. h. po zaspokojeniu |
nast Np podzi ag pomi Andzy akcjonariuszy maj Nt k u
zaspokojeniu Il ub zabezpieczeniu, al e ni e WC Z ¢
ostatniego oggoszenia o otwarciu | ikwidacij:i i
zaspokojeniu lub zabezpi eczeniu wierzycield] sp-gki dzi e
sp-gki w stosunku do dokonanych przez kaUdeg:¢
zakgadowy sp-gki. WieIkoSJ wpgat na kapitag zak
ustala sifnlwcolpédriciwaotoS|I posiadanych przez ni
Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 A 1 K.s.h. akcje Emitenta s
Prawo do ustanowienia zastawu |l ub uUytkowania na a
Wedgdug art. 340 A 3 K. s.h.l iw zonkerje s inea gkdty- raykcchj eu
zastaw | ub uUytkowanie, sN zapisane na rachunkt
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo ggosu z tych akciji przysguguje akcjonari L

36.2 Uprawni eni a wyni kaj Nce z Ust awy 0 of ercie pul
instrumentami finansowymi i Statutu Sp-gki

Prawo do zbadani a zagadnieni a zwi Nzanego z ut woa
prowadzeniem jej spraw
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie pub |l i cznej akcjonariusz m
proj ekt uchwagy dotyczNcej zbadani a przez bi
ut worzeniem sp-gki publiczne¢ghwadn pwotwamzpnk ed
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy

posiadaj Ncych co najmniej 5% o0g:-1 nej liczby g6¢
Wal ne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczeni
wni oskodawcy mogN wyst Npi l O wyznaczeegowe takie
terminie 14 dni od powzincia uchwagy.

Prawo UNdania przymusowego wykupu akcj.

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczneja k cj onar i us zowi sp-gki
kt -ry samodzielnie lub wsp-Ilnie z podmi ot ami

domi nuj Ncy mi or az podmi ot ami biAdNcy mi stronami
kt-rym mowa w art. 87 wust. 1 pkt 5, osi NgnNg I
t ej sp-gce, przysguguje prawo UNdania od pozost

posiadanych przez nich akciji.

Prawo UNdania wykupu posiadanych akcji

Zgodni e z art. 83 Ust awy o] of ercie publ i czn
przysguguj e prawo UONdani a wykupu posiadanych
akcjonariusza, bktprrzye ko oichgmgNg 01%u og-l nej i czb:
Taki emu UOUNdaniu sN zobowi Nzani zadoSluczynili s
l ub przekroczydg 90% og-1l nej |l iczby ggos-w na
podmi oty wobec niegaezalweQneer mi ndemi3roujdini od
Obowi Nzek nabycia akcj.i od akcjonariusza spoc:
stron porozumieni a, o kt-rym mowa w art. 87 wus
ile czgonkowie tego psop-olzruimdi,enwmaazposi pdodmNowar
dominuj Ncymi, co najmnie,j 90% og:-Il nej ' iczby g¢
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3.7. OkreélpemdA$tawowych zasad pol ityki Emitenta co
przyszgoSci

Emitent w ostatnimczasieni e wypgdacag dywi denAdyw,swcpjedjnaWd?an mti ez m
politycewy pgaty dywi desihdy w przyszgdosS

Polltyka w zakresie dywidendy w pier wzgeereni&k ol ej no
Sp-§gc pgynnoSci finansowej orjgdzkagatag®cniezbndn
ReguIUJe tgkbBtatut Sp-

A 37
1. Akcjonariusze maj N prawo do udziagu w zysku wy k a
zbadanym przez bieggego rewidenta, kt - ry zostag pr

wypgaty akcjonariuszom.
2. Zysk przeznaczony do p o dzyiakcgnariuszyo proparcioealnia dodiczly p o mi n

posi adanych akcj i, a jeSli akcj e ni e sN cagkowic
dokonanych wpgat na akcj e.
3. Dzi e, wedgug kt-rego ustala sinfAn listn akcjonarius

obrot o wy (dzie® dywidendy) oraz ter min wypgaty dy
Zgromadzenia.

4. Zar zNd, za zgodN Rady Nadzorczej, moUe wypgacil
przewi dywanej dywi dendy na koniec roku ofodkiot owe g o,
wystarczaj NcA na wypgat .

Zgodni e z art . 347 K.s. h., akcjonariusze maj N p
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieggdgego re
Wal ne Zgromadzenie do wWyypsatryo zadkd jed ma rsiiuis zwo ns.t osun

JeUel i akcje nie sN cagkowicie pokryte, zysk rozd
akcje. Zgodni &K.zm.drt, . kw8 aAptzeznaczona do podzi a
moUe przekr azcaz ad s tzaytsrkiu rok obrotowy, powi nkszoneg¢
ubi eggych or az 0 kwoty przeniesione z ut wor zony
rezerwowych, kt-re mogN byl przeznaczone na wypgat
0 niepokryte stra t vy , akcje wgasne oraz o kwoty, kt -re zgodn
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na ka
Na podstawie A 106 wust. 1 Szczeg-gowych Zasad Dz

est zobowi Nzany w terminie nie
dywidendy, poinfor mowal KDPW c
oraz terminie |jej wypgdgaty, a
ych sprawach. Zgodnie z A 106
dniem wustalenia prawa do dywi de

Warto$QchowEmi tent j
ustalenia prawa do
prawa do dywidendy
wgaSwcego organu w t
KDPW okres mindzy

wynosil CO naj mniej 10 dni . Wypgata dywidendy bnd:
depozytowego KDPW. Zgodni e Z A 112 Szczeg-gowycl
dywi dendy przysguguj Ncej akcjonariuszom posi adaj
publ i cznej nastfipuje poprzez pozostawienie przez
realizacj A prawa do dywi pezey K®&PWskarzhomwnkmu pieni dalny
bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela Srodki otrzyme
pienifilUne Il ub rachunki bankowe uczestnik-kvaUNezpoSi
je na wgaSciwe rachunki akcjonariuszy.

Procedury zwi Nzane z ustaleniem termin-w wypgaty
przeprowadzane zgodni e z irlelgdu | iz g mend - groOVRW z(a/s ad 9 6
Krajowego Depozytu PapigeNczw i Wa rdtdoaSuwa Kodway TDPAM S. A.
179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z p-Fn. zm.).

Zgodnie z A 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu

ni
Giejgdy Papier-w WartoSciowych w Warszawi eiten8i. A. z d
instrument  -w finansowych wprowadzonych do obrotu w
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informowal ni ezwgoczni e Organi zator a Al ternatywne
emi towaniem instrument-w finansowych, oz ak N- rsyicih
ubiegal, l ub o planach zwi Nzanych z wykonywaniem
r-wnieU o podjiAatych w tym zakresie decyzjach, or az
Systemu t e decyzj e w zakresi e, w ktacihyichi mopgds -1

dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.

38. I nformacj e o] zasadach opodat kowania dochod- w
obrotem instrumentami finansowymi obj Aty mi dokument,ewntym nf or ma
wskazanie pgatni ka podat ku

3.8.1 Opodatkowaniedochod- w os-b fizycznych

Zgodnie z art. 30b wust. 1 i 2 Ustawy o podatku do
uzyskanych z odpgdgatnego zbycia papier-w,wartoéciovx
a takUe z odpgatnego zbydNcaychdodisodPpowoB| sprakwadh or
objfAncia udziag-w (akcji) w sp-gkach maj Ncych osob
19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o kt-rym mowa powyUej, |jest:

- r-UOnica mifndzy sumN przychod-w u=zysakamaymgiherz wt
wartoSciowych a kosztami uzyskania przychod:- w,
1f lub wust. 1g, lub art. 23 wust. 1 pkt 38, z ze¢

- r-0Unica mindzy sumN przychod-w uzyskapyeh-w re
wartoSci owych, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 1
obrocie instrument ami finansowymi, a kosztami

podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
- r-Unica mifndzy sumN pr zyytahjoud -ond pujzayt snkeagroy czhb yzc i ta

instrument -w finansowych oraz z real i zacij.i p I
uzyskania przychod-w, okreSI|l onymi na podstawie
- r-0Unica mifndzy sumN przychod-w uzysikam@gch av t
sp-dkach maj Ncych osobowoSI prawnN a koszt ami

na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- r-Unica pomindzy wartoSci N nominalnN objAtych
osobowoSi prawnm wl bp- gvékgiael ni ach w zamian za
i nnej postaci ni U przedsifnbiorstwo | ub jego zo
przychod-w, okreSIl onymi na podstawie art. 22 us
PowyUszych przepissi-iw nieeUes$ i osoudjpeat ne zbycie papi
realizacja wynikajNcych z nich praw nastipuje w v
30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os-b fiz
Opi sane powy Uej zasady soiplodat kuomezgninadnséeonobamnme um- w
podw-jnego opodatkowani a, kt-rych stronN jest Rzec
stawki podatku wynikaj Nce,j z wdgaSciwej umowy o0 u
niezapgacenie podat ku ezsgto dmoi (el izwet apkoNd uwmmorwuNh ki em ud
cel - w podat kowych mi ej sca zamieszkani a podatni ke
rezydenciji
Zgodni e z art . 30D ust . 6 po zako@& zeniu roku p
zeznaniu podatrkomgwma w &ttry45 ust. la pkt 1, wy k
roku podatkowym z odpgdgatnego zbycia papier-w war]
kt-rych mowa w art. 24 ust. 14 oraz dochody z r e
odpgatnego gbwciwa spdFHikach maj Ncych osobowoSi pr a
udziag-w (akcji) w sp-gkach majNcych osobowoSi pra
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Zgodni e z ar
30kwi et nia ro
skarbowym od
podat kowym d
w art. 30b U

45 u
Uu nast

t la pkt 1. Ustawy o podat ku
puj Ncego po roku podatkowym po
NRbne zeznani a, wedgug wustalonych wzo
chodu (poniesionej straty) fonyghapitag-
tawy o podatku dochodowym od os:-b fiz

S
n

382 Opodatkowanie dochod-w os-b fizycznych z tytugdt

Opodat kowani e podatkiem dochodowym od os-b fizyc:z
odbywa sifn weddug nast finyanjpNezyprzapisyzUstavaydo, podatkur e S| o
dochodowym od os:-b fizycznych (tekst jedn. 2010 r.
- PodstawN opodatkowania jest cagdy przych-d otr zy
- Przychodu z tytugdgu dywidendy nwasymigndlzagagachs i 1z d
okreSlonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodo:
Ust awy o podatku dochodowym od os-b fizycznych)
- Podatek z tytugu dywidendy wynosi 19% przycho

podatku dochodowymodos - b fi zycznych).

- Pgatni kiem podatku jest podmiot wypgacaj Ncy dy
przypadaj Ncej do wypgaty sumy oraz wpgaca | N
urzndu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem aMUmnysmewspwdmFenansd-nw awydr
(znak DD3-066-60/RM/Q7/MB7-1 2 7 4 ) skierowanym do KDPW, pot wi er
wyraUone w piSmie z dnia 503334-189b02P0@raz Wzpa&miPs
stycznia 2004 r. (znak PB5/RM-068-16-57/04) pgatni kiem tym | est biuro m
rachunek papier-w wartoSciowych osoby fizycznej, k

383 Opodatkowanie dochod-w os-b prawnych

Dochodem ze sprzed joi pod!egachym opodat ko
u oku

0
k

J
nad kosztami i ch i a, osi Ngninta w r pod
otrzymana ze sprze y akcji, natomi ast kosztem uz
nabycie tych akcji. Doch-d ze sprzetaOg-akggch jegi
sin z dochodami z innych ¥r-deg. Zgodnie z art. 19

prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodni e z art . 25 ust. 1 Ustawy o podatku docho
obowiNz a n i bez wezwania skgadal dekl aracjn, wedgdgug U
(straty) osi Ngnifitego od poczNtku roku podatkowegc
zaliczki miesinczne w wysokoSci r-Uni cyg mi Mitdego p o
od poczNtku roku podatkowego a sumN zaliczek nal eU
Podatnicy mogN r-wnieU dekl arowal doch-d Il ub str a
okreSlonych W6 aWgt awyy awspgadadt ku dochodowym od os- b
Zast osowani e st awki podat ku wyni kaj Ncej z wgaSci

opodatkowania albo niepobranie (niezapgaceni e) p
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby po
od podatnika certyfikatem rezydenciji.

0
d

384 Opodatkowanie dochod-w os-b prawnych z tytugu c

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od
dochod-w z dywidend oraz innych przythhtew z tytug
- dochodu z umorzenia akcji,
- dochodu uzyskanego z odpgat n e gvocelzumgrzenieatycla k ¢ j i n
akcji,
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- wartoSci majNtku otrzymanego w zwi Nzku z 1 ikwic

- dochodu przeznaczonego na podoNyUs;enie kapitagl

- dochodu stanowi Ncego r-wnowartoSI kwot przeka
kapitag-w osoby prawnej

podl ega zryczagtowanemu podat kowi dochodowemu w wy
Zwalnia sifn od podatku dochodowe gomz ighe priaychady z ( pr zy c
tytugu udziagu w zyskach os-b prawnych, jeUeli spe

- Wypgacaj Ncym dywidendn oraz inne przychody z 1t
j est sp-gka bndNca podatni ki esi epdbdiaikul Wbchadno
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

- UzyskujNcym dochody (przychody) jest sp-gka po
w innym ni 0 Rzeczpospolita Polska pa@stwie cz
innym pa@Est wi e uiopdjskidddNObgzaru Gospodarczego opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od cagoSci swoi ch dochod
osi Ngani a.

- Sp-gka uzyskujNca dochody (przychody) posiada |
kapitale emitenta.

- OdbiorcN wlo(cphrodychod-w) z dywidend oraz innych
zyskach os-b prawnych jest sp-gka, o kt - -rej mo v
Rzeczypospolite]j Pol ski ej zagraniczny zakgad s

Zwolnienie to ma zasto sowani e w przypadku, kiedy sp-gka uzys
tytugu wudziagu w zysku osoby prawnej posiada akc]j
mni ej ni U0 10%) ni eprzerwanie przez okres dw-ch | a
jeBkres dw-ch | at nieprzerwanego posiadania akcj.
a takUe w przypadku, gdy okres dw-ch | at nNi epr z e
wysokoSci okreSlonej w ust. pkt 3 przteyt sfpu Jkdzivag
W zysku osoby prawnej, maj Ncej siedzibn lub zarzN
upgywa po dniu wuzyskania tych dochod-w (przychod:
posiadania akcji (w wysokoSci ) hiéeterwarkecpizéz okwes k api t a |
dw-ch | at sp-gka uzyskujNca dochody (przychody) ban
z odset kami za zwgokn, w wysokoSci 19% przychod
nastfipuj Ncego po miesi Ncu, ®akprawm dsolravopnawna
nalicza sifn od nastfinpnego dnia po dni u, w Kt -rym ¢
zwolnienia.

PowyUsze zasady stosuj e sin oz uwzgl Aadnieniem um
opodat kowani a, Kkt - zpgspditaPoiskaonN j est Rzec

Zgodnie z art. 26 wust. 1 Ustawy o podatku dochodow
wypgat nal eUnoSci z tytugu przychod-w z dywidend
zyskach os:-b prawnych, sN pobo wir M4 anwe , dniauk od opkjoant anr
zryczagtowany podat ek dochodowy od tych wypgat.
wyni kaj Ncej z wgaSciwej umowy o unikaniu podw-jneg
zgodni e z takN umowN | eant udokuméhtowania migisoad siedzilyr u n Kk i
podatni ka dla cel -w podatkowych wuzyskanym od pod:
przeznaczenia dochodu na podwyUszeni e kapitagu z
terminie 14 dni od dni aanwpwi @wd mo csnNdewn i rae jse sit r ponsetg
wpisu o podwyUszeniu kapitagu zakgadowego.

Sp-gka przekazuje kwotn podatku, w terminie do 7
kt-rym pobrano podat ek, na rachunek ur zUirdaun dsuk ar b ¢
Skarbowego wgaSciwy wedgug siedziby podatni ka, a
siedziby lub zarzNdu na t eriyntao rriaucnh uRnzeekc zUrozsipdou i S keg
kt-rym Kkieruje Naczel nik Urzndu Sk ar baomieay o o sw-gta Sc
zagranicznych. Pgatnicy sN obowi Nzani przesgal Ur .
podatku, sporzNdzonN weddug ustalonego wzoru.
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385 Opodat kowanie dochod-w (przychod-w) podmiot: - w z

Obowi Nzek pobrania i ,odp@zmwwdwgsbkoﬁo'dail% pr Zyeld:
na podmi oci e prowadzNcym rachunek papier-w warto
przypadku gdy kwoty zwi Nzane z wudziagem w zyskac

i nwestor - w zagranicznych, cket - romgy a np ccozloengearjuN  ovb o W
podatkowemu, czyli:
- 0s-b prawnych, jeUel i nie majN na terytorium
zarzNdu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodc
- 0s-b fizycznych, jeUel i n ypespolitep Pdlskiejn riejscaer yt or i
zamieszkania (art. 3 wust 2a Ustawy o podat ku c
Jednak zasady opodatkowania oraz wysokoSi stawek
innych wudziag-w w zyskach emoltewtaagsamiganlyy:tlh p me
Zzmi eni one postanowi eni ami um-w o unikaniu podw:-j n:
RzeczpospolitN PolskN i krajem miejsca siedziby
zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku, gdy umowa o uni kani u podw:-j nego opodat kowani a
opodat kowania dochod-w osi Nganych przez te osoby z
wi NONce sN postanowienia tej umowy i wygNczaj N
przepis-w pol stkowehhh ustaw poda
JednakOUe, zgodnie z art. 26 ust . 1 Ustawy o0 poc
zastosowanie stawki podat ku wynikaj Ncej z wgaSc

podw-jnemu opodatkowaniu albo niepobraniepogdodat ku
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatni
ni ego zaSwiadczeniem (certyfikat rezydenciji), WY (
podatkowe;].

W przypadku os-b fizycznych, oz gpooddnaitek uz deaorcth.o do0Onvay nmu s
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikaj Nce
podw-jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykug 22 ust . 4 Ust awy o podatku dochodowym od 0
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz i
os-b prawnych, jeUeli spegnione sN gNcznie nastifipu
1. Wypgacaj Ncym az wi dreen dpir ®&§chody z tytugu udziadu v

sp-gka bhndNca podatni kiem podatku dochodowego, m

Rzeczypospolitej Polskiej.
2. Uzyskuj Ncym dochody (przychody) z dy wiadjeun dw or a z

zyskach os:-b prawnych, o kt-rych mowa w pkt 1, |j
Pol skiej, w innym niU Rzeczpospolita Polska paGEs
innym pa@E@twie naleUNcym do Europej skowamigo Obsz
podatkiem dochodowym od cagoSci swoich dochod- w,
3. Sp- dgka, o kt - -rej mowa w pkt 2, posiada bezpoSre
kapitale sp-gki, o kt-rej mowa w pkt 1.
4, Odbi orcN dochod-ov dqywizdemddowhz innych przychod:-
zyskach os-b prawnych jest:
- sp-gka, o kt-rej mowa w pkt 2, albo
- zagraniczny zakgad sp-gki, o kt-rej mowa w pk

Zwol nienie to ma zastosowanie w przypadku)z kiedy
dywi dend oraz inne przychody z tytugdgu wudziagu w 2z
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zarzNd na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej p o s
nal eUnoSci w wysokoSci, o kt-reej okmows wwpkth 3atnie
Zwol nienie to ma r-wnieU zastosowanie, gdy okres
udziag-w (akcji), w wysokoSci okreSlonej w pkt 3 p
tytugu udziagu w zysku oswhkbyz grrzaNwh erja ntag rNycteg r isu ne dR
Pol skiej, upgywa po dniu wuzyskania tych dochod-w
warunku posiadania udziag-w (akcji), w wysokoSci 0
dw-ch | at, spw@ka, pktkt2,r gjesmo obOW|Nzana do zapgat
za zwgokn, od dochod h

si Nca nasthinpuj Ncego p¢
pnego dnia po dni u, w

(przychod: - w) do 2
zwolnienia. Odsetki nali cza s
skorzystaga ze zwolnienia.

g A

-w (przychod- w) okreSlonyc
m
s

>« ©
o
>
Q

e
N

Emi tent bierze odpowi edzi al noSi Z a potr Nceni e [
obowi Nzuj Ncy mi przepisami, w tym umowamiypgauahnkani
przez niego na rzecz inwestor-w zagranicznych Kkwo

udziagu w zyskach os-b prawnych podlegaj N opodat ko

386 Podatek od spadk-w i darowi zn

Prawa i obowi Nzki maj Nt k owep oadk cejgoan a\r idwzsi zeyd zsi pc-z@knii ua
og-l nych.

Zgodnie z UstawN z dnia 28 lipca 1983 r. (tekst. |
zmi anami) o podatku od spadk-w i darowi zn nabyci e
darowi zny praw majtNtnkowwni eU praw zwi Nzanych z pos
wartoSciowych, podlega opodat kowaniu podatkiem od

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byd obywatel em pol sstianjelguob pnoibaygt umineaj stceer yt or i u |
Polskiej, lub

- prawa maj Nt kowe dotyczNce papier-w wartoSciow
Rzeczypospolitej Polskiej.

WysokoSi stawki podat ku od spadk - w i dar owi zn j
pokrewi e EGst wa | ub powinowact wa, al bo innego osobiste
spadkodawcN, al bo pomi Adzy darczy EcN i obdarowar
ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o0 poda#aku od s
t ej same|j ust awy, magUonek, zstnpni , wstninpni , p a
zwol ni eni od przedmi ot owego podat ku. Zwol ni eni e

przepi sami obowi Nz kami informacyj nymi

JednoczeSni e, zgodhi epktz BH05. U2tlawyst o podatku doc
fizycznych, wolny od podatku dochodowego jest doc
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny T w cz A Sci odpowi adaj Ncej k wo
podat ku od spadk-w i dar owi zn.

387 Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno ¢
sprzedaU praw maj Nt kowych brArndNcych instrumentami f
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywanN za poSrednictwem firm inwestycyjnych |

c) dokonywanN w ramach obrotu zorganizowanego,

d dokonywanN poza obrotem zorgani zowanym przez fir
i nwestycyjne, j eUel inabytp rpeeza te firmy wz oasnach Joprotu
zorganizowanego.
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Zgodni e z definicjN obrotu zorgani zowanego zawar

instrument ami finansowymi przez obr -t zorgani zo
wartoSci owymi l ub amin dinamsowymi i dokanywangn e mat terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. W
Swietle tej definicji obr -t i nstrument ami finans.
czynnoSci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbyci e praw z papier-w wartoSc
podatkiem od czynnoSci cywilnoprawnych w wysoko$S
papier-w wartoSciowych (art. 7 ust. 1 pkt (O
cywilnoprawnych). W ta ki e j sytuacj i, zgodnie z art. 4 pkt 1
cywilnoprawnych, kupuj Ncy zobowi Nzany j est do

cywilnoprawnych.
388 OdpowiedzialnoSi pgatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art . i8D97A Oddynacis podatkpwa fteksi ni a 29

jednolity Dz. uU. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.)
obowi Nzku obliczenia i pobrania od podatni ka poda
organowi podatkowemu, odpowiadazapodat ek ni epobrany | ub podatek p
Pjatni k odpowiada za te naleUnoSci cagym swoim maj
od woli pgatnika. Przepis-w o odpowiedzialnoSci p¢
gdy odpmbeei sy stanowi N inaczej al bo podatek nie z
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numer ami telekomuni kacyjnymi, identyfikator v
statystycznej or az numer wedgug wgdgaSci we] identyfikac

Firma: | MAGI S Sp-gka Akcyjna

Forma prawna: Sp-gka Akcyjna

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. G-rczewska

Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: +48 022 638-41-86

Numer faksu: +48 (22) 638-41-88

Adres poczty elektronicznej:  spolka@imagis.pl

Adres strony internetowe;j: www.imagis.pl

NIP: 522-24-67-014

REGON: 014984439

Numer KRS: 0000293705

SKd Rejonowy : SNd Rejonowy dl_al m. st. IWar\/\Q/zja

Gospodarczy Krajowego Rejestru

Data rejestracji 30.11.2007 r.

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Zgodnie z paragrafem 4 Statutuzmdgongki , czas trw

43. Wskazanie przepis-w prawa, nawopayBEnitantvi e Kkt - rych
Emi tent zostadg ut wor zony na podstawie przepi
postanowi e®® Statutu Sp-gki i innych wgaSciwych

44, Wskazanie sNdu, kt-ry wydad postanowienie o wpi
podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem,
kt - rego utworzeni e wymaga {przednziot snkiraen zeawoleréaz wo |l eni
ze wskazaniem organu, kt - ry je wydag
Zgodnie z postanowieniem SNdu Rejonowegoyw War s
w dniu 30.11.2007 roku w rejestrze przedsi nbi
prowadzonego przez SNd Rejonowy w Warszawi e, X1
Rejestru SNdowe g0600293¥@5. numer em

45. Kr -t ki opEmitelta st or i i

Data Wydarzenie

1992 Zarejestrowanie dziagalnoSci gospodarc

Maggorzata Bartnickao.
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1994

1999

2002

2003

2005

2006

2006

2006

2007

2007

2007

2008

2010

2010

2010

2011

Podpisanie umowy z Mapinfo Corporation Ltd (obecnie Pitney Bowes Software Ltd)
na dystrybucjn i sprzedalU opr dd 1994%rokw don
dnia opracowania Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jedynym dystrybutorem
oprogramowania Maplinfo w Polsce.

Zawi Nzanie spp.gkd d.MAGIBS sSiedzi bN w Wai
T poprzednika prawnego Emitenta.

Podpi sani e umowy z Tel eAt | as NV (obec!

przedmi ot em bygo opracowani e i sprze
aktualizacj a. Umowa potwierdziga ranghn
cyfrowych Pol ski | pMduidivahych przezaniegojmapk o S |

Podpi sanie umowy 2z dystrybutorem ur zNd
Systemy Nawigacyjne s.j. na przygotowanie produktu nawigacyjnego GPMapa do
tych urzNdzeCE

Opracowani e i rozpocznci e gsapsrnzeegdba Uy
nawi gacyjnego MapaMapeE w wer sji 1.0,
produkt -w nawigacyjnych MapaMapeE.

Podpisanieumowyz f i r mN Gf K Polonia na stwor 7e
IMAGIS Adress Points.

Podpisanie pierwszejumowyna dostosowanie systemu r
do urzNdzeE& nawigacyjnych partnera, <co

Podpi sanie umowy z GrupN ONET.pl S.A. |
cyfrowych do portalu Zumi.pl. Umowa potwierdz i ga st atus Emite
dostawcy map i technologii mapowych w |

Zawarcie umowy z Navteq Europe B. V.,
Strategic Partner, prawo do wykorzystywania map tej firmy w produkta c h  wg a
oraz prawo udzielania sublicencji stronom trzecim.

Przeksztagcenie | MAGIS sp-gki Z 0.0.

zostago zar ejmotyr olvastea nmavi eni a SNdu

Warszawy w Warszawospod&Kald¢zwWwyldrzajadgwesg o
w dniu 30 listopada 2007 roku.

Debi ut rynkowy oprogramowania MapaMap
budynkMapaMapE REAL 3D, przeznaczonegc
nawigacyjnych (tzw. PND 1 Personal Navigation Device) oferowanych na polskim
rynku przez r-Unych dostawc:  w.

Podpisanie Umowy Inwestycyjnej w sprawi € nabyci a | ok n
udziag - w reprezent uj Bec yw h k ajpNictzanliee z5alk § a d
eholiday.pl Sp. z 0.0.

Podpisanie umowyin west ycyj nej i i@rbeg IB System A c j i :

SprzedaU posiadanych przemprl&MAéBrhiSuP/GNw/

kapitale zakgadowym sp-gdgki Grupa ehol i
abycie pr2ezu8Spi ggrnw woni®spazrob. EIl ektr

Objncie przez PC Guard S.A. 100% akcji
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2011 Nabycie przpeozzoSp aghuedzi 49g%w w Smart El
(we j S c posiadamie 100%)

2011 Nabycie przez Sp-3dgkn 49% udziag-w w GP:
2011 Migraciaopr ogr amo wa n i aa pMtopry & praz Android.

2012 Wprowadzeni e do system-w nawigacij. Ma
(Akorkacho)

2012 Uzyskanie statusu oficialnego r esel era pr eldokt LwdGoaog

2012 Konsolidacjiagr upy kapina®dcecwe]j przez Sp-dgkn po.
GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

2012 Rozbudowa gr up-ynablce przez BEnjitentac94,6% ud zi ag - w \
sp. z 0.0.

2013 Umor zenie cziSci udz i BnijtentzosEm edyan ystp .wszp -
EMAPA sp. z 0.0.

46. OkreSlenie rodzaj - -w i wartoSci kapitag-w (fundu
ich tworzenia

Na dzi08@1Brl. na kapitag wgasn3lsPaa7,7%zngt as kwy awdyasjoyk os9 cili
-k a p ipddstajvowy
-kapita zapasowy
- zyski zatrzymane
-kapitag przypadaj Ncy akcjonariuszom mniejszoSci

Kapitag zakgaWbawy9 wsyhos§ gi 5wykazuje sifn go w wysok
wpisanej w KRS.

Kapitadg zapasowy94wessyy g gk a SvwiNzdh ewykor zystywane w

postanowienia Statutu/u mowy Sp - g ki na imienne okreSlone cele.
takUe zadekl|l arowany i wniesiony, ale jeszcze nie z
Sp-gka moUe tworzyl kapirwagvyzapagowynnek&mipt a@gyeie
Organem decyzyjnym w sprawie przeznaczania Srodk:-
Zgromadzeni e, nat omi ast spos-b wykorzystania Srodl
uchwaga Walnego Zgrowadzienmicazenpi e Nshaejszy zapis

zapasowego, do kt-rego stosuje sifn regudgy przewidz
Sp-gka ma prawo, na podstawie stosownej uchwagy

innych ni U wylapi wafi eniofeenduszy, a jednoczeSnie
ich zasilania i zasadach wydatkowania zgromadzonyc

Tabelal. Kapi thyg Ewvmfasenta (sta20l3m)la dzie®& 31.03

Ip.|Wyszczeg-lnienie Wart oS

Kapitag (Fundusz) wgdasny o 31 589 467,79
1 | Ka p ipodatawowy 5101 229,50
2 | Ka p izapasgwy 22 947 658,00
3 | Zysk netto 3 449 488,22
4 |Kapitagy przypadaj Nce akc]j 91 091,96
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tr-dgo: Emitent

4.7. Informacjeonieopaconej cznSci kapitagu zakadowego
Zgodnie z paragrafem 9 punkt 3St at ut uakdemserigikoraz akciese r i i B zostagy wyo
udzivewgyp-gce przeksztagcanej. Akcje C, E, F, G i

pieni iUnym pr zéddnm gproadjweyslisrzeewa m kapitad@odzeerra’s](gadoweq
akcjiseriiC, E, F, GiH.

Akcje seri.i D zostagy wydane w zamian za warranty
pedgne wkgady w postaci wpgat got- - wkowych.

4.8. Informacje o przewidywanych zmi anach Kkapitagu zakgdadowego w
przez obligatariuszy uprawni e@® z obligacji zar
pierwsze@Etwo do objhcia w przyszgoSci nowych e
uprawni e przez posiadaczyy nwathr arzte- wwskualzsakri yeprc
przewi dywanego warunkowego podwyUszenia kapitact
wygaSninfncia praw podmiot-w uprawnionych do naby.

Sp-gka nie emitowaga:

- obligacji
- obligacji zamiennych, )
-obligacji daj Ncych pierwsze@&two do objicia w

Sp-gkaowag a:
-warranty subskrypcyjne (na mocy uchwady nr 1 z
zmianami), za Kkt - z e s vakc genid® w liczbie 385.000.

49. Wskazanie |iczby akcj.i i wart oSciinalpaedptawiea gu z ak
statutu przewiduj Ncego upowaUni enie zar zNdu
zakgdgadowego, w granicachi nodpei tbhayjiu pdoodcveyl lbswzeogroy — k
zakgadowy, jak akaoni eill warctzdoyci kapitagu zakgad
byl jeszcze podwyUszony kapitag zakgadowy w tym

utu m-wi Ncy o upowaUnieniu ZarzNdu S

Fragment St at
zakgadowego:

A 9a
1. OkreSla sifn wartoSiegqompodivplls awaniumkbawpi tagu zakg:
kwotfi nie wyUszN ni0O 275.000,00 (dwi-eScie siedemdzi
2. Warunkowe podwyUszenie kap|tadgmdzekgaemdcswegoakmasitﬁzp\

okaziciela serii Dej o0 V\/a'a(rtD@m(pnnmdnalacsbleNne groszy
Wi nkszej ni O 550.000 (pifndset pinidziesi Nt tysifncy)

3. Akcje seri Dobej mowane bAdN przevaruantawwi sruypstkr gpcyj ny
emi towanych na podstawie uchwaggy mdhadzwy a@niaxpn ggkd Wa
stycznia 2011 r.-

A 9b
UpowaUnia sin ZarzNd Sp-gki do dokonania jednego | u
Sp- gki o gNcznN kwot 8060 wypPs#éNsenti Us 25633 dzi esi Nt
osiemdzi esh N¢ AKa@giot g Docel owy"), p 0 F60Zjeden meioniste j N ni e
dwadzi eScia szeSi tysifcy siedemset szeSIdZ|eS|Nt) ak
1/ upowaUnienie zostaje udzielone na okjrestBuINﬁNdm)\degnh

zmiany Statutu zawierajNce,j niniejsze upowaUnieni e;
2/l akcje wydawane w ramach Kapitagu Docel owego mogN

pieninUne | ub niepieninUne;
3/ cenin emisyjnN akcji wydawanych w r adnaSph- Kkaipiw awwh vDa
o0 podwyUszeniu kapitagu zakgadowego w ramach niniej
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4/ Zar zNdu Sp-gki podjnta w ramach statutoweg

zastinpuj e uchwal i Wal nego Zgromaageni a

5/ w

CNNO®Cc
O 9 9 =~ O
e i B S e
NN§N©(<§
T T 20 20 XD
O 0O OO O C Q¢

(0]

o

Q¢

>

i j est upowaUniony do wygNczenia praws
Ndu Sp-gki w tej sprawie wymaga zgody F
Sp-gki j est upowaUniony do emithdubaami a war
i e uprawni aj Ncych i ch posiadacza do zapi s
wego z wygNczeniem prawa poboru (warranty sukt
Sp-gki j est uprawni ony do decydowani a 0
podwyUs zkeanpiietmragu zakgdadowego w ramach Kapitagu Doce
Statucie Sp-gki, w szczeg-InoSci ZarzNd Sp-gki |est
a) zawierania um-w 0 subemisjnin inwestycyjnN lub s
abezpieczaj Ncych ipoakodziegnijgeakemi swnieU zawieran
t-rych poza terytorium Rzeczypospolite]j Pol s ki
wi Nzku z akcj ami z zastrzeUeniem postanowi e@ og

6/

N
o}

|
u

o
=
QO

7/

N
8}
=
N
Z
o

b) odej mowania uchwagE&ow agpriaawmiyee hd elmatadgyr i al i zacj i
m-w z Krajowym Depozytem Papier-w WartoSci ow)
zastrzeUeniem postanowi e@® og-Ilnie obowi Nzuj Ncych
c) podej mowania uchwag oraz i nnycihvdrddze salislry@Eji w s pr av
prywatnej l ub w drodze ofe y publicznej i ubi ec
rynku regul owanym, z zast eUeniem postanowi eE

prawa.

CT ' NXN

rt
rz

410.Wskazanie na jakich rynkach $NKNstmubmebnytdyw nfatnoaw

instrumenty finansowe Emitenta |l ub wystawiane w
I nstrumenty finansowe Emitenta, |ak r-wqieU wystaw
sN ani nie bydgy dotychczas nmeawawef haabadwych. ryn
411. Podst awowe informacij e na t emat powi Nz a@E 0 ¢

organi zacyjnych Il ub kapitadgowych Emitenta, ma

dziagalnosSl, ze wskazaniem istotnych jednost ek

w stosunku do ka Ud e j z nich co najmniej nazwy (firmy)

przedmiotu dziagalnoSci i udziagu Emitenta w Kz

ggos - w

[ IMAGIS S.A. ]
L 100% v 100% l 100%

[ GPS Konsorcjum Sp. z 0-0] [ EMAPA Sp. z 0.0. } [ Smart Elektronik Sp. z o.o.}

Firma: GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Forma prawna: Sp-gka z ograniczonN
Adres siedziby: War szawa, ul G- rczews
Kraj siedziby; Polska

SprzedaU hurtowa sprz
telekomunikacyjnego

Udzimigt Ent a w kapi t¢100%

Udzimigt €nt a w og- | ne100%

Przedmi ot dziagal nno
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Firma:

Forma prawna:
Adres siedziby:
Kraj siedziby;

Przedmi ot dziagal nno

Ud z i mitgntakv kapitalez ak §ad o
Udzimigt Ent a w og- 1| ne

Firma:

Forma prawna:
Adres siedziby:
Kraj siedziby;

Przedmi ot dziagal no

EMAPA Sp. zo.0.

Sp-gka z ograniczonN
War szawa, G- rczewska
Polska

Wyt warzani e i
oraz map cyfrowych

100%

100%

sprzeda

Smart Elektronik Sp. z 0.0.

Sp-gka z ograniczonN
War szawa, ul G- rczews
Polska

SprzedaU hurtowa sprzh

telekomunikacyjnego

Udzimigt Ent a w kapi t ¢100%

Udzimigt Ent a w o0g- | nel00%

Uprawnienia szczeg:- Powo ®uB& § o n RadyNadzorczej

Opis transakbji kkapetdgowpwadzi Jy do powgtoaniadd obe
zawarty w rozdziale 4.14.
W dniu 26.06.2013 r. Zgromadzenia Wsp-Ilnik-w GPS
El ektronik sp. z o0.o0. podjnAgy uchwa¢@SmavElegtm@gkNc zeni u
sp. z 0.0. przez GPS Konsorcjum sp. Z 0. 0. z podyv
przej mWw Mmeéju. 05.07.2013 r. wuchwagy (dla obu sp-gel
05.08.2013 Sp- 1| ki ni e zostagy powi adomi one 0
412. Wskazanie powi Nza® osobowych, maj Ntkowych i org.
4121 Powi Nzani a pomi ndzy Emitentem a 0sobami wc hooc

zarzNdzaj Ncych i

Pan Marcin _
posi ad gjoNwyymragkcji Briitenta
Pani Anna Trzeskowska j e s t r-
posi ad gjohd yUmlcji Efnitenta
Pan Bohdan ~
posiadaj Ncym poni Uej

4122 Powi Nzani a
zarzNdzaj Ncych i

Pan Mariusz Bgawat
Zar zNdu
Pan Dari usz GrzeSkowi ak

nadzorczych

Ni ewnggdgowsKki
wnoczeSni e
Mat usi k j e
p omi fidlubyo sorbiatmd nt vearh od z Nc y mi

nadzorczych

j est r
PC Gu aifzdn aSc. zZAN ¢ ybni daNkccejmitenta r i us zem E

Emi tent a

j est r-wnoczeSnie Prezese,

Czdonkiem Zar zNdu En

t r-wnoczeSnie Prokurentem

s
5% akciji Emi tent a

w skgac

Emitenta a znaczNc

-wnoczeSnie Czgonkiem Ra

j est r-wnoczeSnie Czgdonk

Prokurentem PC Ggzamac SNy m baikddNjcoenari uszem Emitent a
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Pani Kat arzyna KesdowskwmnoczeSni e Czgonkiem Rady N a
Pr z e wo dymi RadyN Nadzorczej P C Guard S.jJAznakbiadNNyen akcjonar.
Emitenta

4123 Powi Nzania pomifidzoysolEaimit e mtcehmodz Ncy mi w skgad
zarzNdzaj Ncych i nadrazemazyzdt yEmi takrctjaonar i us z am
a Autoryzowanym DormidcMWclddbdbNcoysnoibaw skgad jeg
zarzNdzajNcych i nadzorczych)

Pan Krzysztof Urba@Gski jest r-wnoczeSnie Czgonkienm

znaczNcym akcjonariuszem Emitenta oraz akcjonarius

Inwestycyjny S. A., sp- gki domi nuj Ncej wzglnindem Autoryzow

413. Podst awowe informacje o podstawowych produktach
ich okreSleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz
produkt - w, t owar - w iesus gtuog,i satlobton ej,e Jpedsizcjzeg: - | n
towar - w i usgug w przychodach ze sprzedaUOy 0g
Emitenta, w podziale na segmenty dziagal noSci

4131 Zarys d z i @fa inform&ceei o podstawowych produktach, towarach lub
usgugach Bmiazespagek Grupy Kapitagowe]j

Emitent oraz sp-gka zdbkejoMas £emaplao smpo z wmioa noe. | brar
informacji przestrzennej (GIS).

Z kolei sp-gki zaleUne od Emitenta, GPS Konsorcjui
prowadz N dziagal noSi handl owN w segmencie urzNdzedG

komunikacji osobistej (smartfony, tablety).

41311 1 AOUO AUEACAITIGAE 1 OAU ET A Oi AAEA | i AOCOA
OOt OCAAE %i EOAT OA

Bransyast em-w i nfor majc,jiwpktzersdjrzenhm&gadBEmiobesztar u
technol ogi i i o -dnapy icyffrdwa inopregtamowanie GIS,|aad kilku - nawigacja
satelitarna, charakteryzuje sin wys,oskzicnzege nmeé m
wysokietempoc har akteryzowago rozw-j technologii mapowy
raz samochodowe] nawi gacij i satelitarnej. Byg to
osnNcej liczbie uUytkowanych system-w nawigacj.i
zyskaga status AurzNdze® masowycho), jak i rozw
owych rozwi Nza® w tym zobrazowa@ trkpmymi khabwwch
sytuacji drogowej, wprowadzaniu specjal i zowasykipieszef Wz wi Nz ac
statnichrdecbhl atach coraz winkszego znaczenia na
nowet ypy urzNdme®&fony, tablety]inepumobbhiiwragWNcézar
informacji w czasie rzeczywistym, np. o sytuacji w ruchu drogowym.

Zdaniem analityk:- w, rozw- j tego rynku, zZ p
utrzyma sifi jeszcze w ci Ngu najbliUszych 1 a

OO0OSc - o

rzeni es
t .

Emi tent dziadga na terenie Pol ski
Emitentposi ada i of eruje produktynkwGI8astfipuj Ncych seg!
1. Mapy cyfrowe,
2. Systemy nawigacji,
3. Oprogramowanie i, rozwi Nzania GI S
4, UrzNdzenia do komunikacij.i osobistej

Mapy cyfrowe

Emi tent dysponuje wgasnymi, r-Unorodnymi, wysokiej
wykorzystywane systemac Qhandgacy oh a z na podst awi e um- w |
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udostipniane innym uUytkowni kom, zar - wno do cel

zar-wno mapy O przeznaczeniu og-lnym zawierajNce
mapy specjal ne,d: -pw zpyokciza dbowyoc hko czy mapy wykorzystyy
Emi tent od kil ku 1| at stawia m.in. na rozw- j map t
rfacznych GPS wykorzystujN mapy dostarczone przez
uksztagtowanj uSteeUkach rowerowych, szl akach g-rs
schroniskach i innych obiektach turystycznych.

Emi tent jest |iderem na polskim rynku pod wzgl Aaden
nawigacyjnych. Obecnie, Emitent posiada plany ponad 4200 mi ej scowoSci , w tym \
Zzaawansowanych wer sjach przeznaczonych do nawi ga
adresowe, manewry, ograniczenia pridkoSci, informa

systematycznie aktualizowane, co najmniej 4 razy w roku.
Emitent mat akddest np do mafim TomTom GlebalcContent i Navteq Europe BV

obejmuj Ncych d Buvopyl 4 Kolei,onb snzaasrt hpst wie um-w z | okalny
zagranicznymi Emi t ent rooldkanydh mapznp.ditwg, Ezy Wkraityo k § ad ny

W zwi Nzku z mapg e picizemo . B . przez Emi tenta poj awi
technologiczne oraz potencjag, kt-ry Emitent pl an.
nowej cyfrowej mapy Polski. Przewiduj e si n, Ue produkt wt2@lér. poj awi si i

Systemy nawigacji

od 2005 r. Emi tent rozwija wgasne systemy nawi g:
sprzedano jul ponaldi céncmlin Emtivlent dysponuj e W
nawigacyjnymi, do kt- r ych posi ada pegne prawa autorskie i m
wersjn aplikacji nawi gacyj nej MapaMapE tworzone s
Radar STOP, czy MapaMapa Radar StopCB. Il nnym el emen
zawartoSiosmavyn.i eStdo grupy kliemty wjeso #anyyphodaudk
tyl ko mapy Pol ski, mapy Pol ski i jednego [ ub wiAc
przygotowana na Euro 2012) , czy teU mapy Pol ski
systematyc zne rozwijane i rozbudowywane o nowe funkcj
pasa ruchu, informacje o sytuacji drogowej).

PoczNt kowo aplikacje nawigacyjne, a w konsekwenc]ji
na dedykowane uerdnzaeInll‘&avHI\g[ht(BersDoeV|ce) W ost:
dominuj NcN rolfid zaczynaj N odgrywal aplikacje nawi
platformy sprzntowe: jak smartfony i tablety oraz
Generalnie Emitent adailagaf ijrark odydsdstysbwanj Ncych i S
nawi gacj i oraz ur zaforyeabil @t md bi Inrme k(s nonecsystemy pr ei n st
nawigaciji.

Emitent oferuje teU kompletne systemy nawigacji wg

Oprogramowani eiaBGISrozwi Nzan

Od 1994 r . na podstawie umowy z Maplnfo Corporatic
(PBSI), Emitent jest jedynym dystrybutorem oprogramowania GIS tych firm na rynku polskim,
zar-wno w rozwi Nzaniach deskt op oowyne graduktpnraktegdo i nt er
zakresu |jest oprogramowani e Maplnfo Professional
oraz analiz przestrzennych z wykorzys aniem map cy
tego powodu, bardzo czAst o as pjrezsetd apJo gt Necgzoo noap rzoeg r sapnT
cyfrowych. Emi t ent of eruje r-wnieU opracowane |
funkcjonal noSI oprogramowania Maplnfo Professional
Istotne znaczenie ma ftak® , U e ok@&hme lokalimacji na polski rynek kolejnych wersji
oprogramowania Maplnfo Professional.

Opr-cz oprogramowania PBSI Emitent oferuje takUe ¢
w tym Google API (Google Ireland Ltd).

Emi tent dysponuje waKBenivagasnwymst firpouzi Ncy mi pod
mapowych, kt - re zapewniajN realizacjN szeregu fun
tras, znajdowanle adres - w, geokodowani e. Rozwi Nz a
portalu Sp-gki domt wwwwy mapgd. mldr eSB one takUe sz
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jach mapowych dla serwis-w www, w aplik
, a takUe do |l okalizowania obiekt-w danej k

UrzNdzeni a @adiodoistej ni k

W ostatnich latach istotnego znaczenianabragmzedalU urzNdze® do komuni

smartfon-w, tablet.  w, wielofunkcyjnych ur zNdzec
wykorzystuj Ncych technikn GPS. DozedaSdli Emitgegaoh db
wgasne systemy nawigacji | ub inne produkty.

Strukt ur aw (skorsglidotvama sprawozdanie) Emitentawt ys. z §

Segmenty 2009 2010 2011 2012

Mapy cyfrowe 3 587 5243 4 207 2 637

Produkty nawigacyjne 8 694 9201 10 442 6 007
Oprogramowanie  GIS (w  sprawozdaniu 3172 2 475 2 499 3893

okr e Sakohystemy infor mai

UrzNdzeni a do komuni(k 929 1947 20 797 499 487
sprawozdani u dkorzeoSB)tocanjee

Razem 16 382 18 866 37 945 512 024

4.13.1.2 . AOUO AUEACGAIT I GAE 1T OAU ET A£I Oi AAEA 1 bDHi AOOA

OO0t OCAAE OPecAE UAI AT UAE

Emapa sp. zo.o.

Emapa sp. Z 0.0. w zdecydowanej ipodaﬁm{esjakﬁrétent,,wdzia@a

brapfystem-w infor majc,j i aqosearz®scthrazearknt er yzuj Ncym si i

tempem r oz wo | nowychtechnolegila ni a

Emapa sp. z o0.0. oferuje:nastfinpuj Nce grupy produkt
1. Geograficzna cyfrowa baza danych i oparte na ni
2. Rozwi Nzania do pr zeimamaoyfmowyohi a i prezentaci]
3. Rozwi Nzania programowe z zakresu optymalizacij.

4. Produkty nawigacyjne.

Geograficzna cyfrowa baza danych

Gg-wnym i naj bardzi ej rozbudowanym produktem z te
oko@o®656kmdr - g z atrybutamilé6286mwepacgiwa@mi , z38Ncznie
182 punktami adresowymi) , obr ysami Ho cdhyakt &c hw, kompletnN ba
pocztowych zintegrowanych z mapN, oraz i nnymi war st wami uzupegnio
cyfrowN wBusrtoippyuj Nca pod nazwN handl ostNa Mbp 8&Nco Bz
aktualizowana. Sp-gka dysponuje wdgasnym uni kal nym

typu MMS (Mobile Mapping System) - Car-to-Graph oraz systemem edycji mapy WorkGroup.

Rozwi N zogprzetvarzashia i prezentacji map cyfrowych
Rozwi Nzania te b udowa nmap Oh&dtwavhandlgva MapCenterpon & ek twemr y

skgadaj Nmodu gy : BaseModul e, MapModul e, Sear chwm
RoutePlannerModule, RouteRepositoryModule, RouteAttributesModule, RouteOptimizerModule i
Basic, ObjectsModule, ppewbhbma NpceeBWar Zamke|ji pr ez
cyfrowych Polski oraz map Europy firmy TomTom. Serwer ten jest systematycznie rozwijany w
odpowi edzi na pbjawbwpnj HeessroOnpoklient-w oraz z u

trend-w technologicznych.

Ro z wi N pregramaave z zakresu optymalizaciji transportu i monitoringu
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Rozwi Nzania te budowane sN of erowane w oparciu
oraz Moni t ori ng GPS. Apl i kacje te stanowi N wgasne op
dost osowywane do potrzeb klient-w oraz zmian wyniKk

Produkty nawigacyjne
Sp-gka na podstawie zawartych um- wnMapFadtoriyMreouj e apl
przeznaczone na smadfidiydz eni a PND i

GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

GPS Konsorcjum sp. z 0.o.pr owad z i dziagal noSi w segmencie el e
urzNdze® do komunikacij.i ,0sspo-bd ksat e § p eficW} wd zscpangzge- dl antbyS «
dystrybucji nawi gacj i samochodowe|] GPS, telefon-w
akcesori - w. Sp-gka jest przedstawicielem w Pol sce
Becker, kt-ra uplasowana | esjtesw scezgomeonyi ne dporsetma wicrN
nawigacyjnych oraz multimedialnych montowanych fabrycznie w takich markach samochodowych

j ak BMW, Mer cedes, Audi , Ferrari, Porsche, Lexus,
rynku polskim politykd tsgpkGe dadokveg gwareineo wvi zer unk
marketingowe iPR. Jest teU dystrybutorem marKi SMART GPS o
nawigacyjne pozycjonowane w segmencie klienta masowego.

GPS Konsorcjum posiada takUeybsuttaotruas paructdourkytz-ow ama rg
segmenci e osobistych ur zNegte Er kwmiue U k aceysjsreyl d he.r e n

produkt-w z rynku osobistych urzNdze@ komuni kacyjn
Ze wzglndu na sw- j handl owy charakter, generuje on
Emitenta (w 2012 r. bygo to 96 %)

Smart Elektronik sp. z 0.0.

Gg-wna dziagal noSIi SmarimportEtd gkt rpybiu&j apur zNobzeoE ¢loe

przede wszystkim urzNdze®& do nawi gacj i sdmochodo
Smart GP SzenlePhar(jv\Mre Smart Elektronik sp. z 0.0. z systemami nawigacyjnymi IMAGIS
S.A.dago moUl i woSi nowych oferowania rozwi Nza@ na\
GPS, a takUe zr-Unicowania oferty poprzez wprowad
cenowych.

Smart GPS to cieszNce sifn uznaniem klient-w urzNdz
zastosowano innowacyjne rozwi Nzania technologiczne

urzNdze@& zar-wno pod wzglfiAdem nowych uUytecznoSci
Smart Elektronik oferuje swoje produkty zar-wno d)
za poSrednictwem S lwWwespiatgps.pht er net owe go

Marka SmartGPS |jest jednN z naj bar &kziwrz Ndazm zhqa
nawigacji samochodowe.

Procentowy udziag w przychodach Grupy Kapitagowej
2011 i 2012 przedstawiag sifn nastipuj Nco:
2011 | 2012
IMAGIS 43% | 4%
GPS KONSORCJUM | 37% | 96%
EMAPA® % | -%
SMART ELEKTRONIK | 20% | -%

23D8CEA x cmpp O8 1EA TAIAILAEA Al COOPU EAPEOAET xUI

DI T EEAITEA 1 AguUus 3P8CEA EITOITEAI xATA T A COOATEA c¢mpcg
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IMAGISs p - g k a

Procent owy
przedstawiag

IMAGIS 2011 | 2012
Odbiorca 01 | 43% | 47%
Odbiorca 02 | - 7%
Odbiorca 03 | - 6%
Odbiorca 04 | - 5%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Odbiorca 01 11% | 46%
Odbiorca 02 - 42%
Odbiorca 03 - 3%
Odbiorca 04 - 2%
EMAPA 2011 | 2012
Odbiorca 01 | 15% | 20%
Odbiorca 02 | 9% 7%
Odbiorca 03 | 7% 6%
Odbiorca 04 | 6% 6%
SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012
Odbiorca 01 35% | 81%
Odbiorca 02 5% 9%
Odbiorca 03 - 7%
Odbiorca 04 4% -
Procentowy wudziag poszczeg-Ilnych
przedstawiag sin nastinpuj Nco:
IMAGIS 2011 | 2012
Dostawca 01 - 57%
Dostawca 02 | 9% 8%
Dostawca 03 | 6% 6%
Dostawca 04 - 3%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Dostawca 01 - 68%
Dostawca 02 15% | 19%
Dostawca 03 - 7%
Dostawca 04 2% | 2%
EMAPA 2011 | 2012
Dostawca 01 | 20% | 32%
Dostawca 02 | 12% | 25%
Dostawca 03 | 10% | 6%
Dostawca 04 | 5% 4%

udzi ag

S i

poszczeg-lnych

A nastfApuj Nco:

odbiorc-w

dost awc - w
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SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012

Dostawca 01 7% | 33%

Dostawca 02 - 26%

Dostawca 03 - 18%

Dostawca 04 - 11%
Bl i Usza charakterystyka dost awc - w i odbiorc-w E
przedstawiona w pkt. 1.2. Czynni ki ryzyka zwi Nzane
4.13.2 Strategia rozwoju
W ci Ngu najbImthtzyzcdwmlleartzaErklotntynuowal dotychczas:
rozwoju dostosowuj Nc jN dynamicznie do zmieniajNc
technol ogicznego oraz zmian na rynku, w tym do n

rynku u r z N dda lo@Einikacji osobiste;.

Szczeg- | nN uwagan, Emi tent zami er za skoncentrowal
produkt -w oraz wdraUaniu w nich nowych rozwi Nza@E
war unku nowoczesnoSci i konkur e mucW jfazi@ flanéwania y ¢ h pr
znajdujN sin nowe produkty, w tym o zasingu wykra
organicznego, w winkszym ni U dotychczas stopniu Em
z innych ni U dotychczasagforwedgeod., W tym z rynku kapi

| stotnym obszarem dziagania Emitenta bfAidzie umac!
poprzez podgNczenie podmi ot. GRS Kponsgouh sfb n 9. hSmart of i | ac
Elektronik sp. z 0.o. oraz pogNczeni e IMAGI® 8.A. ji EMAPA sp. z 0.0. w celu

stworzenia silnych podmi ot - - w zmhoyhkn.\Cel ten rdatizoveakyut e c z n e
bndzie takUe poprzez akwizycje podmiot-w o poUNdan

WychodzNc powyUszych uwar unk awaa & oin czeand o lben®E | E rsii tiie mte

Umacnianiu czogowej poz i jako dostawcy map cyfr
Cel ten realizowany bni ie w pierwszym rzndzie w
| MAGI S S. A. [ EMAPY sp. Z 0.0. oraz r - wanetakegl e po
utworzonej bazy danych mapowych o nowe dane i atrybuty, w tym dane pozyskiwane i
udostinpniane w czadinee rzeczywistym (on

Utrzymaniu oraz umocnieniwu pozyciji czogowego dost
oprogramowaniai map z zakresu GIS.

Wtym zakresie w pierwszym rzndzie Emitent zamier z
produkt -w Pitney Bowles I nc w Polsce. Obok konty:
dystrybucji j ej produkt - w, Emitent zapnilemMa pawert i
produkt-w zawieraj NcN najlepsze i naj bardziej per
systematyczni e mowesmezrwza\llzamlNao w o tym sguUNce do
bi znesowych z moUliwoSciN prezentgwaeallwypokewcm
obu firm, w wifkszym ni U uWoytgkacmadl iswoPini uve &miiz
proj ekt -

Utrzymaniu pozycij.i czogowego producenta i dost awc
rozwi Nza@® nawi gacyjnych pr zeawdaanyahnych dla klient -
W tym zakresie Emitent szczeg-lny nacisk zamierz
rozwi Nza® nawigacyjnych o] nowe funkcij-ime arhzn o Sci |,
dost osowywani e i stniej Ncych i budowh nowych ro
perspektywiczne platformy sprzntowe: odpowi edni o
Androi d, Wi ndows. WaUnym elementem realizacj.i (O
poszerzenie juU istniejNcych kanag-w dygHBmientbucij i
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nawi Nzag julUn.wsnp - gzp roapceiir at or ami t el ef o,ipioidj Kid m- 1j kudw
dziagania zmierzaj Nce do poQch,enia GPS Konsorcjurt
tym samym budowy silnego kiamatwl do/fserrovwaircije .i Map N
sprzedaUy m.in. rozwi Nzania nawigacyjne skgadaj Nc
of erowanych przez podmi oty z grupy ekagiwi &lgaweé ja,
technol ogiczne, w-inteym komuni kacj i on

Podsu mo wu,jofa - ¢ z korzystania zagdom yscphrczeadsaolwy,c h E rkiatne |
Gr uK&dlpi tNzgaoow er za rozbudowywal wdasne kanagy dystry

Wprowadzaniu na rynek cagkowicie nowych produkt - w.
Dzinki pogNczeniu potencjafd- @MAPRompetenojio. | MAGI §
szerszym ni U dodpsachywanie swdralbroipeniruowy ch produkt - w.

Umacnianiu pozycji grupy kapitagowe|] na rynku osob
Emitent zami er z a umacni al pozycjn wr wpy biksatpy d b § awwe|N
komuni kacyj nych. Cel ten zamierza realizowal popr
Konsorcjum Sp . Z 0.0. jako podmiotu wyspecjalizowanego

na rynek z produkt anmraz nwiwylk hg pdna setdaavidey- wor odukt - w  pc
wgasnN.

4133 Charakterystyka rynku, na kt-rym funkcjonuje Er

Produkty Emitenta amendoraumy dadedwilachaaj Nce segment or
rozumianych system-w informacij.i przestrzennej

1. mapy cyfrowe,

2. r oz wi N ppaogranmwanie klasy GIS,

3. produkty nawigacyjne

4, urzNdzenia do komunikacij. osobi st ej

Rynek map cyfrowych Polski oraz oprogramowanie klasy GIS.

Sp-gka oferuje wgasne mapy cyfrowe Pol ski j ako sar
oprogramowaniem k|l asy GI S, kt -rego jest dystrybutorem. Oy
j est mi Adzy i nnymi do tworzenia map i prowadzani
mapach or az powi Nzanych z ni mi danych. St Nd, opr
produktami komp | ement ar ny mi , kt-re bardzo czAsto zakupywe
sprzedaUOy i marketingu jest wsp-I|lna. SprzedaU map
prowadzona bezpoSrednio do klienta ko Ecodowaio, kt -r
samorzNdowa i powi Nzane z niN jednostki gospodarc.
or az rynkowe podmi oty gospodarcze, np. firmy z k
sprzedaUy prowadzona jest we Wsp-gpurkaiceyrunzkopV\aurjt,ther:
na konkretnN branOifn, mogN skuteczniej docieral d¢
charakter potencjalnych klient -  w, znaczna cznSi Z a
reali zowana jest w trybie zam:-wi e publicznych.

Na rynku map cyfrowych Polskipoza Sp-gkN 1l iczNcN sifn pozycjn zajm

a/ GEOSYSTEMS Polska Sp. z o.0.
b/ Emapa sp. z o.0.
¢/ Navigo Sp. z o.0.

Do |liczNcych sin dostawc-w w segmencie mapi cyfrow
firmy o zasingu Swojaejowpmmer &iter posi asdvaj N takUe m:
wzgl idu na globalny charakter dziagania tych firm,
| edzz®i e z EuropN.

a rynku rozwi NzaE i oprogramowania GI S, opr - cz
kt - rego dystrybutorem w Polsce jest Sp- gka, na p
dostawc-w oprogramowania GI'S oraz mniejszych podmi
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- ESRI Polska Sp. z 0.0.

- Bentley Systems sp. z 0.0.

- Google Ireland Ltd.,

- Intergraph,sp. z 0.0

- Geosystems Polska Sp. z o0.0.
- Autodesk Sp. z o0.0.

SN to wszystko pol skie przedstawicielstwa mindzyn

rozwi Nzania na cagym Swiecie i od |l at konkuruj Nce
Brak miarodajnych danych l' iczbowych z zewnfAtrznych Fr . de;
okreSlil wielkoSci rynku map cyfrowych oraz rozwi!l
sin, Ue posiada on jeszcze dulUy potencjag rozwojow
Rynek system-w nawigacji GPS

W okresie ostatnich2-3 | at rynek system-w nawigacj.i GPS ul egg
ZnaczNco zmalag udziag rozwi Nza® bazuj Ncych na de
Navigation Device). Pojawi gy sifhn nat omi awgddnionowe pl
smartfony i tablety oraz Android i iOS.

Sp-gka posiada produkty na liczNce sifi platformy s
-mapy i nawi gacja dla tel é@mpApplely i Phone (system i OS
-mapy i nawigacja dla telefon- wD-fimpGoogkenart Phone ( s
-mapy i nawi gacja dla przenoSnych ifirmgMiodogo#)E GP S (s
Do niedawna sprzedaU przez Emitenta system-w nawi g
B2B poprzez partner-w biznesowycrha rkytnekzys waizeehd ww
GPS wyposaUal: i je w systemy nawigacj.i (oprogr amow:

od Sp-gki opro amowani a i map wprowadzaj N dal ej
kanadg-w sprzed yowierathniowych (npwMe dk a Mar kt , Eur oAgd) ,
detaliczne punkty sprzedaUy.

g
a

Ci—=

Od pewnego czasu, wykorzystujNc silnN pozycjn GP
urzNdzeGE, Emi tent W coraz szerszym stopniu Kkorz
nawigacji GPS.

Politykas pr zedaUy system-w nawigacji zakgada takUe kon
nabyg i uUOywa wurzNdzenie GPS z sysdmetmem S@wdlgaci]
umo Ul i wi a bezpoSr e dlepiee internetolvymp wktualizacji soprogramowania
nawigacyjnego i map.

Na rynku system-w nawigacj. GPS opr-cz Emitenta |

Z 0.0., NaviExpert sp. z 0.0., TomTom Global Content, Garmin, Sygic.

Rynek urzNdze® do komunikacji osobistej

Za sprawN sp- gki GPS Emtenspa $1j erdmn isop . w zc oor.aoz. wi ks z
uczestniczy w ryn k u  u r zddl kbmeni@ciji osobistej. GPS Konsorcjum dostarcza towary do
specjalistycznych sieci handlowych w kraju, takich jak Media Markt, Euro-net, Media Expert,

Avans, Neonet seyclafim dysirybutcaskich,itakigh jak: Action S.A., AB S.A., ABC

DATA S.A. Ponadto, czynnie wspiera part ner - w poppeemujakcg espr awvedal pr
dostarczanych przezSp - g kn i ich popularyzacjn wSr-d klient . w
Jest to rynek trudny, zdu UN konkurencj N. ChNtego kyhke jest grtagzmez n N ¢ e ¢
Zzapotrzebowani e na kapitag obrotowy wyni kaj Nce

narzucanych przez sieci handl owe oraz znaczna skal
Na osi Ngaonwnao®ci maj N m.in. wpgyw koszty marketi |
sieciach.

Jest to rynek szybko rozwijajNcy, swyimapgoadj Nwz g | cfi d\eg
monitoringu Swiatowych trend-w rozwojowych praz s
otoczenie rynkowe.

Dzi nki nabytym kompetencjom oraz posiadanym kont al
wyt w-r cami ur z Nupygkeadp,i tpaofzoyweja Emi t enta na tym rynku
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414.0pi s gg-wnych inwestycji kraj owy ctym inweskyejigr ani c z
kapitagowych, za okres objnAaty sprawozdaniem fi
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

L.p. Inwestycja Okres Opis inwestycji
przeprowadzenia
inwestycji

1. krajowa Pa¥dzieOni Zakup1l071 wudziag-w w Smart
za kwotn 1.000.000,00 zg

2. krajowa Wrzesie®& Zakupl029 wudziag-w w Smart
za kwotn 514.500,00 zg

3. krajowa Wrzesie®& Zakup9072 wudziag-w w Smaa.ot
za kwotn 4.536.000,00 zg
sin wgaScicielem 100% ud
sp. z 0.0.

4, krajowa Wrzesie® Objncie 98 wudziag-w w GP!¢
kwotn 2.293.679,40 z4g

5. krajowa Listopad 2012 . Zakup gNcznie 102 wudziag-w
GPS Konsorcjum sp. Z O0.0
63% tej kwoty zostago za
sprzedaj Ncy wudziadgy ob-jwi
rezul tacie Emi tent stag
udzi ag- - w @dus spKaors

6. krajowa Grudzie® Zakup gNcznie 182 wudziag
kwotn 5,9 mln zg. 57 % t
got - wk N, a za 43% kwoty

akcje IMAGIS S.A.

415. 09 - | ny opi s pl anowa nipwedtycji dEmitentaa @az iplanowany

har monogram ich realizacj.i po wprowadzeniu jego
systemu obrotuiw przypadku Emitenta, kt-ry nie osi Nga
dziagalnoSci operacyjnej

NiniejszypunktniedotyczyE[nitenta,WZWiNzku Z nieprzerwanym prowad z
operacyjnejor az osi Nganiem r egadil9®2roky.ch przychod: - w

I nf ormacj e o] wszcznitych wobec Emi tent a post
ukgadowym |l ub | i kwidacyjnym

Wobec Emitenta nie UadeseaposwBpowaahiee wupadgoSci ow

likwidacyjne.

Wedgug najl edpamalN nai eadiw E spor’szzenia dokumentu i

okolicznoSci mogNce spowodowal wszczncie wobec E

uk gadowy cibdacyingchh. | i kw

417. 1 nf or macj e o] wszczntych wobec Emi tent a pos
arbitraUowym |l ub egzekucyjnym, jeUel i wyni k ty«
i stotne znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta
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Wobec Emitenta nie zostago wsgaddwe, Uadmiet rmad® wi

egzekucyjne.

Wedgug najlepszej wiedzy ZarzNdu na dzie®& spor zN

istniejN okolicznoSci mogNce spowodowal wszczficie

arbitraUOowych | ub egzekucyjnych.

4.18. Informacje na t emat wszystkich i nnych postipowaCE pr z
postipowa® sNdowych lub arbitraUowych, wgNcznie
toku, za okres obejmujNcy co najmniej ostatnie
wyst Npi il weddjug waedkzy r Emittoe nptoas,t ipowania mogdy
niedawnej przeszgoSci | ub mogN miel istotny wpg
albo zamieszczenie stosownej i nformacji o braku

Wobec Emitenta, weddug |jego wipeodsztyf p onwaen izeo sptrazjeod wos

rzNdowymi, posthnpowanie sNdowe Il ub arbitraUowe. V

postipowania sNdowe o wyegzekwowanie naleUnego Emi

W kwietniu br. Zgromadzenie Wsp:-Ingk-w Emapaenpu
udziag-w wsp-Ilnika mniejszoSciowego. Uchwaga ta zc¢
wsp-lnika. Ten sam wsp-Ilnik wystNpidg z drugim pozw
Wedgdug najlepszej wiedzy Zar z Nueentu imfaamacgjregoe @ s por z K
istniejN okolicznosSci mogNc e spowodowal wszczAci
or ganami rzNdowymi, postnpowa® sNdowych [ ub arbitr
419.Zobowi Nzani a Emitent a i stotne z punktu wi dzen

posiadaczy instrument -w finansowych, kt -re zwi Nzane

ksztagtowaniem sifin jego sytuacji ekonomicznej i

Emitent nie ma zobowi Nza® z tytugu wyemitowanych i
2 ust. 1 Ustawy o obrocie.

4.20. Informacja o ni et ypowych okolicznoSciach l ub zdarzeni
wyni ki z dziagalnoSci gospodarczej, za okres ob
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym.

W okresie 0 b j n tieynfinars@vyna weniesta@anym w niniejszym dokumencie

informacyjnym nie wystNpigy nietypowe okolicznoSc

dziagalnoSci gospodarczej Emi tenta.

421. Wskazani e wszel ki ch i stotnych Zmi an W sytuaci]
finansowej Emitenta i jego grupy kapitagowe]j or az
oceny, kt -re powstagy po sporzNdzeniu danych fi
ZagNcznika nr 1 do Regulaminu ASO

Po spoerdzeniu sprawozdaniaﬁél'n,zdm&mumeemd,u S tnd oo wnia

nie nastNpigy istotne zmiany maj Nce wpgdgywu nha syt.!

Emitenta.

422.t yciorysy zawodowe os-b zarzNdzajNcych i os-b n.

4221 Zar z Nd

Stronafl07



%UMAG‘S' Dokument Informacyjny IMAGISsp - §ka akcyj n:

Il mi A oraz:Marzoi skNdi ewnggowsKki

Zajmowane stanowisko: Prezes Zar zNdu

Termin upgywRokadekewynciju Walnego Zgromadzenia zat
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego
Absol went WyUszej Szkogy Ubezpieade®&ni zBavoldowd
rozpoczNgr.w WM98Bupi e Metro w departamencie pr
nowych technologii. Dalej zdobywag doSwiadczeni
w Sp-gkach I nternational Mo v-iged zP reo duredtialogdrp oonr a z
rategin sprzedalUy oraz za wprowadzanie na
zagoUycielem oraz Wiceprezesem ZarzNdu ¢
t-rej wchodzigy trzy sp-gki zaleUne, st
rzNdze® nawi gacyjnych Smart GPS oferowanyc|
rej dzisiaj pegdgni funkcjn PrzewodniczNcego F
W latach 2008 -2010 pedgni § funkcjn Prezesa ZarzNdu gi e
kKt -rej byg rusmemi eU0 akcjonar.i
Od grudnia2010r oku pedgni funkcjn Prezesa ZarzNdu | ma

k
a St a
ywsp- g
kgad Kk
u Z

X3 0 @N
- Biacd&

ar
t

Wskazani e d zwyakjan ynwdrce j poza emi tent em, gdy d
istotne znaczenie dla emitenta:

Pan Marcin Niewhnggowski nie whnkoneuwmjtee nja ckntejr ad z i

mi agaby i stotrEmteatmmaczenie dl a
Wskazanie wszystkich sp-gek prawa handl owego,
ostatnich trzech lat, dana osoba byga czgonkiem organ- w
nadzorczych albo wsp-Ilnikiem, zadwask pzdmiermh,undk:
w organach | ub jest nadal wsp-Ini ki em:
Okres pegni e
Od: Do: Nazwa sp-gki Stanowisko:
12-2010 obecnie Imagis S.A. Prezes Za
04-2013 obecnie Emapa Sp. z o0.0. Przewodni
Rady Nadzorczej
09-2011 obecnie GPS Konsorcjum Sp. z o.0. Przewodni
Rady Nadzorczej
10-2010 obecnie Smart Elektronik Sp. z 0.0. Przewodni

Rady Nadzorczej

10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z Przewodni

likwidacyjnej Rady Nadzorczej
06-2011 03-2012 Sanawia S.A. Czonek R
Nadzorczej
06-2010 12-2010 Imagis S.A. Przewodni
Rady Nadzorczej
11-2008 09-2010 1&B System S.A. Prezes Za
08-2008 08-2011 Invar S.A. Czdgonek
Nadzorczej
12-2010 08-2011 RT Office Sp. z 0.0. Czgonek Z
Informacje natemat prawomocnych wyrok-w, na mocy kt - -ry

skazana za przestinpstwa oszuscdtwat wi_olk omsih @i w ol
wskazanie, czy w okresie co najmniej o st at ni ch @sadlwa utdla otrzym
sNdowy zakaz dziaganganjwkpaczNonakNcych 1 ub n
sp-dgkach prawa handl owego:
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Pan Marcin NiewiAggdgowski w
prawomocnych wyrok-w za prz
otrzymag szNackoaweugodzi agani a
nadzorczych w sp-gkach prawa

ok sie ostatnich pi
es pstwa o0szustwa
i o] czgonek orga
n

Szczeg- gy wszystkich przypadk-w upadgoSci, z

likwidacji, w okresie conajmniejo st at ni ch , pwnoiduwi leat eni u do poc
w kt-rych dana osoba pedni ga funkcjn czgonka

nadzorczego:
Okres pegni e
Od: Do: Nazwa sp-gki Stanowisko:
10-2011 12-2012 Sword Media Sp. z Przewodni
likwidacyjnej Rady Nadzorczej
SzczegpdygoSci, zarzNdu komisarycznego |l ub 1| i kw
Dn|a30-12-2011 r. Pan Mar ci n Ni ewnggdgowsKki zgoUyg
PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej
Dnia 16 maja 2012 r. SNd Rejonowy dla m. st Wa r
XWydzia Gospodarczy dla spraw upadgoSciowych i n
MediaSp.zo.0.obej muj NcN | i kwi dacj i maj Nt k dguUni ka
UpadgoSi zostaga ogoszona na wniosek Sword Mec
Okres pedgni e
Od: Do: Nazwa kisp- § Stanowisko:
06-2011 03-2012 Sanawia S.A. Czdgonek
Nadzorczej
Szczeg-gy upadgoSci, zarzNdu komisarycznego | ut
Dnia8-03-2012 r . Pan Marcin Niewidhggowski zgoUyg rez
Rady Nadzorczej.
Wniosek o oggoszenie upadgoSci zostag zgoUony pr
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26
Warszawi e wyznaczyd tymczasowego nadzorci sNdo:
dni a 18 nipaZ®i®zokie 8Nd Rejonowy dla m. st. War sz a\
WydzGagpodarczy dl a s hriaapawvezgchd poS¢iamwwé § o0 upa
Sp-gki obejmujNcN |likwidacje jej majNtku.
|l nformacij e, czy dana osoba prowadzncyjndazvi agal no
stosunku do dziagalnoSci emitent a, or az czy
sp-gki cywil nej Il ub osobowe|j al bo czgonkiem
czgonkiem organu jakiejkol wiek: konkurencyjnej C

Pan Mar ci n Ni ewnggiowslki adalenopSrcawaldankurencyjn
dzi ag aEmiotSecnit a, oraz nie jest wsp:-Ilnikiem Kkon
osobowej , nie jest czgonkiem organu sp-gki k ar
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

I nformacj a, czy dana osoba figuruje w rejest
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
SNdowym

Pan Mar ci n Ni ewnggowski ni e figuruje w rej
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

SNdowy m
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I mi A or az: AnaazTweskolwaka

Zajmowane stanowisko: Cz onek Zar zNdu

Termin upgywRokadekewynciju Walnego Zgromadzenia zat
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

W 1999 r. ukoEzyga Wydzi ag Geografii i St
Warszawskiego na kierunku geografii. Absolwentka Podyplomowego Studium
ZarzNdzania Zas ob amizacjLpizg 8&H vinWarssawi®oragasrtiu di - w
podypl omowych ZarzNdzania Przedsifibiorstwem w
Szkole WyUszej. Ze Sp-gkN zwi Nzana od 1999 rok
Cyfrowych oraz dyrektor ds. nawi gay, i kt -ar No dt 02
funkcjn pegni r-wnieU obecnie. Jednym z waUni «
ki erownictwem bygda realizacja umowy z firmN Te
oraz rozw- j oprogramowani a nawigacyjnego MapaMe

Od kwietnia 2010r.jestczJonki em Zar zNdu Sp- §ki

Wskazani e dziagal noSci wykonywane|j poza emite
istotne znaczenie dla emitenta:

Pani Anna Trzeskowska nie wylEnmintu¢rt dmdnlet - da i mi
istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazani e wszystkich sp-gek prawa handl owego, w |
ostatnich _trzech lat, dana osoba byga czgonkiem organ- w
nadzorczych albo wsp:-Ilnikiem, ze wskazani em, C 7
w organach lub jestnadalws p - | ni ki e m:
Okres pedgni e
Od: Do: Nazwa sp-gki: Stanowisko:
04-2010 obecnie Imagis S.A. CzgobhakzN
04-2013 obecnie Emapa Sp. z 0.0. Cz § o Raglk
Nadzorczej
09-2011 obecnie GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. Cz § o Raglk
Nadzorczej
03-2013 obecnie Smart Elektronik Sp. z 0.0. Cz § o Raglk
Nadzorczej
10-2010 03-2011 Smart Elektronik Sp. z 0.0. Cz § o Raglk
Nadzorczej
04-2011 02-2013 Smart Elektronik Sp. z 0.0. Prezes Za
10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z Cz § o iRadi
likwidacyjnej Nadzorczej
I nformacje na temat prawomocnych wyrok-:- w, na mc

skazana za przestipstwa oszuscd$iwat wi_olk omsih ®i w ol
wskazanie, czy w okresie co namniej o st at ni c h qgsoba takauotrdyanta § a
sNdowy zakaz dziagania jako czgonek organ-w za
sp-dgkach prawa handl owego:

Pani Anna Trzeskowska w okresie ostatnich pin
prawomocnych wyrok-w za przestipshwahopziieti wa l
otrzymaga sNdowego zakazu dziagania |jako czg
nadzorczych w sp-gkach prawa handl owego.

Szczeg- gy wszystkich przypadk- - w upadgoSci, z
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnichp i fici,u W aotdni esi eni u do p o«
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4.22.2

w Kkt-rych dana osoba pedgni ga funkcjn czgonk
nadzorczego:

Okres pegni e
Od: Do: Nazwa sp-gki: Stanowisko:
10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z Cz g o mRadi
likwidacyjnej Nadzorczej
Szczeg-gy upadgoSci, zarzNdu komisarycznego | ut
Dnia 30-12-201 1 r. Pani Anna Trzeskowska zgoUyga r

Czgonka Rady Nadzorczej )
Dnia 16 maja 2012 r. SNd Rej onowyNddI|Gwo snp.osdta.r cWay
X Wydziag Gospodarczy dla spraw upadgoSci owych

Media Sp.zo.0.0bej muj NcN | i kwidacjin majNtku dguUnika
UpadgoSl zostaga oggoszona na whiosek Sword Mec
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziagal noSI, k t
stosunku do dziagal noSci emitent a, or az czy

sp-gki cywil nej Il ub osobowe|j al bo czgonkiem
czgonkiem organu | aki ngdsobypravendj: konkur encyj

Pani Anna Trzeskowska ni e prowadzi dzi agal no.
dzi agaEmiotScnit a, oraz nie jest wsp:-Ilnikiem Kkon
osobowej , nie jest czgonkiem or ganiem @ganug K i k ar

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

|l nformacj a, czy dana osoba figuruje W rejest
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
SNdowym

Pani Anna Trzeskowska nie figurujew r ej estr ze d g u Un ipiowadzonyr
1

wy paga
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 97 r.

e
9
Rada Nadzorcza

Il min oraz:naMarskez Bgawat

Zajmowane stanowisko: Cz gonek Rady Nadzorczej

Termin upgywuwokadégcjiu Walnego Zgromadzenia zat
sprawozdanie finansowe za rok 2013

i kacji i doSwiadczenia zawodowego

Opi s kwa f ) \ )
awat swoj N kariern zawodowN rozpoczNC¢

I
Mari usz B¢g
koncepcji rozwi Nza@E bkiizenreoswormiykc hk. i |Wkcuzdezsitensi ikii cii u
rozleggych projekt -w. Od roku 1995 do 2000 r. [
oraz wdroUeniowN w formie sp-gki cywilnej. Z fi
W 2012 roku zostad PrezesemdZargzd&lduradPLy Gulair dmsS/
nadzorczychs p ekd a | wlIRPC Guard SA:Imagis SA z si edzi bN w Warszawi
2intellect.com Sp-gka z o.0. z siedzibN w Poznze
Wskazani e dziagal noSci wykonywanej poza emite

istotne znaczenie dla emitenta:

Pan Mariusz Bgawat pegni funkcjn PrzewodniczNce
2intellect.com SA
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Wskazanie wszystkich sp-gek prawa handl owego,
ostatnich trzech lat, dana osoba byjga czgonKdeaj Nocrygcahn - W
nadzorczych albo wsp:-Ilnikiem, ze wskazani em, C 7
w organach | ub jest nadal wsp-Inikiem:
Okres pedgni e

Od: Do: Nazwa sp-gki: Stanowisko:

02.2011 12.2012 2 intellect.com SA Czgonek Z

10.2009 09.2011 Prolog Sp-gka Prezes Za

07.2010 08.2012 CS Finanse sp-@§ Prezes Za

09.2012 obecnie PC Guard SA Prezes Za

05.2011 Obecnie Notebooki.pl Czgonek H

Nadzorczej

I nformacje na temat pr awoontoyc nkytc-hr yweyhr odka- nwa, onsao bna
skazana za przestfipstwa oszussiwat wi_olk omsh @i w ol
wskazanie, czy w okresie co najmniej o st at ni ch @sadla utdla otrzym
sNdowy zakaz dziagania jako cz{§onaddorczgahguan- w 2z a
sp-dkach prawa handl owego:

Pan Mari usz Bgawat w okresie ostatnich pinc
prawomocnych wyrok-w za przesthipstwa o0szustwa
otrzymag sNdowego =zakazu dni awgamnarazNdalk p N ccyzcghe
nadzorczych w sp-gkach prawa handl owego.

Szczeg- gy wszystkich przypadk: - w upadgoSci, z
likwidacji, w okresie conajmniejost at ni ch , pwhnoidwilati eni u do poct
w kt -rych dana osobla cepdgdmik@a ofrgrmakaj zar zNdza

nadzorczego:
Pan  Mariusz Bgawat w okr @eighumlsejait ncefomkachb
zarzNdzaj Ncego | ub nadzorczego w Uadnej ze sp

wszczfAta zostaga up acnylifikwidacmar zNd komi sary

I nf ormacj e, czy dana osoba prowadzi dziagalno
stosunku do dziagal noSci emi tent a, or az czy
sp-gki cywil nej l ub osobowej al bo czgonkiem
c z § eem brganu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Mariusz Bgawat nie prowadzi dziagalnoSci koc
Emi tenta, oraz nie jest wsp-Ilnikiem konkurencyj
czgonkiem okgphuagowgkioraz nie jest czgonkiem

konkurencyjnej osoby prawnej.

Il nformacij a, czy dana osoba figuruje W rejest
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
SNdowym

ruj e \wrowadzorgmsnar ze dgu

Pan Mariusz Bgawat n u
0O sierpnia 1997 r. o

i e
podstawie ustawy 2z dn

fig
ia 2

|l min oraz:nabParskez GrzeSkowi ak

Zajmowane stanowisko: Cz gonek Rady Nadzorczej
Terminup gy wu k:aPMenaedhbhyci u Walnego Zgromadzenia za
sprawozdanie finansowe za rok 2013
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Opis kwalifikaciji i doSwiadczenia zawodowego
Dari usz Grzgaékowiak jest absol wentem Wydziagu
(specjal na®lani ka)emeddypl om magi stra inUyniera
Kariern zawodowN rozpoczNg w 1992 r. w Fabryce
w kom-rce zajmuj Nce,j sin wdraUaniem systemu zz¢
zatrudniony jako programista w firmie Kompendium SA . W 1996 r . zostag w t
Dyrektorem ds. Oprogramowania, a w 1998 r. Dyrektorem ds. Oprogramowania i
WdroUe® W 2000 r. zostagd Wiceprezesem Zar z Nt
Prezesem PagaNgutn funkcjin do 2012 roku
Wskazani e dziagal noSci wykonywane ] poza emite
istotne znaczenie dla emitenta:
Pan Dariusz GrzeSkowi ak pegni funkcjn Prezesa
Wskazanie wszystkich sp-gek prawa hanajohhiggwego, v
ostatnich trzech lat, dana osoba byga czgonkiem organ- w
nadzorczych albo wsp-Ilnikiem, ze wskazaniem, cC:z
w organach | ub jest nadal wsp-Inikiem:
Okres pegni e

Od: Do: Nazwa sp-gki | Stanowisko:

04.2005 09.2012 PC Guard SA Prezes Za

02.2011 obecnie 2intellect.com Prezes Za
I nformacje na temat prawomocnych wyrok-w, na m

skazana za przestnpstwa oszuscd$twat wi oltromsn @i w o
wskazanie, czy w okresie co namniej o st at ni ch @sadla utdlka otrzym
sNdowy zakaz dziagania jako czgonek organ-w za
sp-dkach prawa handl owego:

Pan Dariusz GrzeSkowi ak w o0k espganyenarmogyt at ni ch pi
prawomocnych wyrok-w za przestinpat wiaclhsgiuseiwa I
otrzgyMdOwego zakazu dziagania jako czgonek or ge

nadzorczych w sp-gkach prawa handl owego.

Szczeg- gy wszystkiaopadgroSyepgadk zar zNd u komi sar
likwidacji, w okresie conajmniejo st at ni ch , pwnhnoiduwi leat eni u do poc
w Kkt -rych dana osoba pedni ga funkcjn czgonk
nadzorczego:

Pan Dariusz GrzeSkowinacki uw |oaktr ensiiee poesdtnaitgn ifcuhn kpci
zarzNdzaj Ncego |lub nadzorczego w Uadnej ze sp-¢
wszczfita zostaga upadgoSi, zarzNd komi saryczny
Il nformacij e, czy dana osoba prowadziyndawi agalno
stosunku do dziagal noSci emitent a, or az czy

sp-gki cywil nej l ub osobowej al bo czgonkiem
czgonkiem organu jakiejkol wiek: konkurencyjnej C

Pan Dariusz Gr zeSkdozwiagka Inn oeScpir okwoandkzuir encyj nej w
dzi agaEmhno 8oita, oraz nie jest wsp-Inikiem konkur
osobowej, nie jest czgonkiem organu sp-gdgki kapi
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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I nformacj a, czy dana osoba figuruje W rejest
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
SNdowym

Pan Dariusz GrzeSkowiak nie figuruje w rejestr z
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
SNdowy m.

Il miA oraz:naKwtakayna Kozgdgowska

Zajmowane stanowisko: Cz gonek Rady Nadzorczej

Termin upgywu ok aoddebryccjiiu Wal nego Zgromadzenia za
sprawozdanie finansowe za rok 2013

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

Pan Katarzyna KozJowska posiada wyksztagcenie
Finans-w w Warszawi e: kierunek E k o i cstodiak a Ub e :
licencjackie oraz studia magistersk i e na ki erunku Finanse i Banko
Podypl omowe Studia MenedUerskie na Uniwersyte:
Kozgowska posi ada r-wnie0, potwierdzone egza
Mi ni stra Skarbu Pa@Est wa daczyrhaSSP. Rabiada wieloletmie Ra d ac h
doSwi adczenie zawodowe w branUy finansowe|j i r

Pani Katarzyna Kozgowska pracowadga/pegniga funsik
1 od 2011 roku i na stanowisku Financial & Administration Manager w Calatrava
Capital S.A.
1 od 2011 roku i na stanowisku Alternate Director w Calatrava Capital Fund (CY)
LTD
f od2012rokui Prezes ZarzNdu FCB 27 Sp. z o0.o0.
f w201llrokui Czgonek ZarzNdu CCB S. A.
f wlatach 20077 2011 prowadzi ga wgasnN dziagal noSi
usgugi dor adegwap dd nfainrsmNv KONCEPT Katarzyna
T wlatach20091 2010 pegni ga funkcjn Dyrektora Finan
zo.0.
1 wlatach200772008 jako Manager ds. Szkole®& w BDO
1 wlatach20051 2007 na stanowi sku Dyr elktwdmnfasipOddzi ag

CKK Sp. z o0.0.
1 wlatach 2001 i 2005 w Narodowych Funduszach Inwestycyjnych (VII NFI, X NFI,
XI'V NFI oraz firma zarzNdzaj Nca) ostatni

ZarzNdzania PgynnoSci N
1 w2004 roku T jako Dyrektor Finansowy w PZO Produkcja Sp. z 0.0.
 w2004rokuijako Czgonek Zar zNdMECAANKCINEGO SFELEKTRO

Z 0.0.
1 wlatach 19997 2001 jako Treasurer (ostatnie stanowisko) w Carcade Invest S.A.
f w 1999 roku jako Dealer Instrument-w DguUny

f wlatach 19937 1 9 9 8 Mernnevebtikd (ostatnie stanowisko) w DM BSK S.A.

Wskazani e dziagal noSci wykonywane|j poza emite
istotne znaczenie dla emitenta:

Pani Katarzyna Kozgowska nie WymkobemjemUakinej ad:z
mi agaby aczeniedarEmiteta
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Wskazanie wszystkich sp-gek prawa handl owego,
ostatnich trzech lat, dana osoba byga czgonkiem organ- w
nadzorczych albo wsp:-Ilnikiem, ze wskazani em, C 7
w organach | ub jest nadal wsp-Inikiem:
Okres pegnien
Od: Do: Nazwa sp-gki Stanowisko:
03-2013 obecnie IMAGIS S.A. Czgonek R
Nadzorczej
03-2013 obecnie MOSTOSTAL-EXPORT S.A. Czgonek R
Nadzorczej
01-2013 obecnie ZATRA S.A. Wiceprze wo dni ¢
Rady Nadzorczej
08-2012 obecnie PC GUARD S.A. Przewodni
Rady Nadzorczej
06-2011 06-2012 PC GUARD S.A. Czgonek R
Nadzorczej
05-2012 obecnie FCB 27 Sp. z 0.0. Prezes Za
08-2011 12-2011 CCB S.A. Czgonek Z:
07-2011 obecnie POD FORTEM-2 SP. Z O.0. Czgonek R
Nadzorczej
07-2011 obecnie POD FORTEM-DEVELOPMENT Czgonek R
SP.Z 0.0. Nadzorczej
06-2011 06-2012 SANAWIA S.A. Czgonek R
Nadzorczej
05-2011 03-2012 SMART ELEKTRONIK SP. Z O.0. Czgonek R
Nadzorczej
11-2010 03-2011 DKM IMPRESJA S.A. Przewodni
Rady Nadzorczej
02-2011 obecnie GENESIS ENERGY S.A. Przewodni
Rady Nadzorczej
I nformacje na temat prawomocnych wyrok-:- w, na mc

skazana za przestipstwa osziyscstwat wi_olk omsih ®i w ol
wskazanie, czy w okresie co namniej o st at ni ch @S adltada utdkaa otrzym
sNdowy zakaz dziagania jako czgonek organ-w za
sp-gkach prawa handl owego:

Pani Katarzyna Ko
prawomocnych wyro
otrzymag/ otrzymag
nadzorczych w sp-

zgowpiki@adciwuolkatsmiee oz0 aat af & hs k a
k-w za przestinpstwa o0oszustwa ¢
a sNdowego zakazu dziagania | e
gkach prawa handl owego.
Szczeg-Qgy wszystkich przypadk- - w upadgdoSci , z
likwidacji, w okresieconajmniejost at ni ch , pwhoidwmilai eni do po
w Kkt -rych dana osoba pedgni ga funkcjn czgonk
nadzorczego:

Okr es peggnkijieni

Od: Do: Nazwa sp- gk Stanowisko:

10-06-2011 28-06-2012 SANAWIA S.A. Czgonek H

Nadzorczej

Szczeg-gy upadgoSci, zarzNdu komisarycznego | ut
Wniosek o oggoszenie upadgoSci zostag zgoUony
2002 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26
Warszawie wyznaczyd tymczasowego nadzorci sNdo
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dnia 18 paFfdzi eBNdk®Reponawy ollua m. st. War sz a\
Wy d z Gasgpdarczy dl a spr aw hipnapdagaydc i povytcanowi § o0 upa
sp-9gki obejmujNcN |Iikwidacje jej majNtku.

I nformacj e, czy dana osoba prowadzi dziagalno
stosunku do dziagalnoSci emitent a, or &z <czy

sp-gki cywil nej Il ub osobowe|j al bo czgonkiem
czgonkiem organu jakiejkol wiek: konkurencyjnej C
Pani Katarzyna Kozgowska nie prowadzi dzi agal
dzi agaEmitenB,cdraz nie jest wsp- |l ni ki em konkurencyjne,j S
osobowej , ni e jest czgonkiem or gmhterktomksepegek
kapitagowe] oraz nie jest czgonkiem organu j aki

Informacja, czy dana osoba figuruje w rej estr ze dguUni k-w niewyp
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

SNdowym

Pani Katarzyna Kozgowska nie figuruje w rejestrtr
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

SNdowy m.

Il mi A oraz:Baawi Fekiw K

Zajmowane stanowisko:Cz gonek Rady Nadzorczej

Termin upgywuw ok aoddebnyccjiiu Wal nego Zgromadzenia za
sprawozdanie finansowe za rok 2013

Opis kwalifikacjiid o Swi adczeni a :zawodowego

Pan St ani sjJawp Koisaucc&k i wyksztagcenie wyUsze. Jest
Mechaniczno-Technologicznego  Politechniki  Warszawskiej w zakresie technik

wytwarzani a. Uko®czyd takUe Studium Ekienomiczr
G-dzkim. Posiada dyplom Ministerstwa Przekszt act
zasiadania w Radach Nadzorczych Sp-gek Skarbu [
zagranicznych Kkurs-w i szkol e@® specjalistyczny
stosowni e do zaj mowanych stanowisk i pegnionych
Wskazani e dziagal noSci wykonywanej poza emite

istotne znaczenie dla emitenta:

PanSt ani sgaw ikoswyckkoinuj e UadneEmi dtenagm|l n&fcr ap mk
istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazanie wszystkich sp-gek prawa handl owego,
ostatnich trzech lat, dana osoba byga czgonkiem organ- w
nadzorczych albo wsp-Inikiem, ze wskazani em, C 2
worganach | ub jest nadal wsp-Inikiem:
Okres pegni e

Od: Do: Nazwa sp-gki: Stanowisko:

01-2010 01-2011 |Biurosystem Invest Prezes Za

Godzi
04-2011 03-2012 |sanpnawia S.A. z siedVice Preze
12-2010 072011 || MAGI' S S.A. z siedg <czdonek F§
Nadzorczej
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. Czgonek R
08-2011 04-2012 Most-Bud sp. z 0.0. w Radomiu Nadzorczej
. . Czgonek R
03-2013 aktualnie |I MAGI S S. A. z siedz Nadzorczej
Informacje na temat prawomocnychwy r o k - w, na mocy kt-rych dana

skazana za przestipstwa oszuscdtwat wi_olk omsih @i w ol
wskazanie, czy w okresie co namniej o st at ni ch @dadlcd utdlkaa otrzym
sNdowy zakaz dziagania jakoNacydlnlekb omngaédno wc z)a
sp-gkach prawa handl owego:

Pan St ani sawwKokuekie ostatnic
prawomocnych wyrok-w za przest
otrzymagd sNdowego zakaczzujodek
nadzorczych w sp-gkach prawa h

pifAnciu | at ni e
pstwa oOoszustwa
goarng aan - wakz ar z Nd z
ndl owego

Szczeg- gy wszystkich przypadk-w upadgoSci, z
likwidacji, w okresie co najmniejost at ni ch , pwnoidwmwilati eni u do poc
w Kkt -rych dangniogsao b & u npkec j n czgonka organu z

nadzorczego:.
Okres pegni e

Od: Do: Nazwa sp-gki Stanowisko:

04-2011 03-2012 Sanawia S. A. z sie|Vice Preze
Szczeg-gy upadgoSci, zar iddcftu komi sarycznego | k
Dnia 21-03-2012 r. Pan Stanisgaw Kosucki zgoUyg r ez
Prezesa Zar zNdu.
Wni osek o ogdgoszenie upadgdoSci zostag zgoUony
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, SNd Gospodarczy
Warszawie wyznaczyd Tymczasowego Nadzorcin SNdoy
dnia 18 pa¥fdziernika 2012 roku, SNd Rejonowy
Wydziag Gospodarczy dla spraw upadgoSmwiScwych i
sp-9gki obejmujNcN Iikwidacje jej majNtku.
I nf ormacj e, czy dana osoba prowadzi dziagalno
stosunku do dziagalnoSci emitent a, or az czy
sp-gki cywil nej Il ub osobowe|j al bkoapctagokwieem |
czgonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej C
Pan St ani sawniKes pakiwadzi dziagal noSci konkur e
dzi agaEmiotSecnit a, oraz nie jest wsp:-Ilnikiem Kkon
osobowej, nie je s t czgonkiem organu sp-gki kapitagowe]
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
|l nformacj a, czy dana osoba figuruje W rejest
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

SNdowy m:

PanSt ani sgaw ikosfuicgkuir uje w rejestr zmowatlfpoy@ni k- w r
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.

I mi A or az:Pawenj sNkeor ki ewi c z

Zajmowane stanowisko: Przewod n i ¢ Rablg Nadzorczej

Ter min kadgnejwu Po odbyciu Walnego Zgromadzenia z
sprawozdanie finansowe za rok 2013.

Stronafll7









































































































































































































































































































