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1. Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym

Tabela 1: Podstawowe

dominujaca”)

informacje o podmiocie dominujgcym Optigis* S.A.

(,Spotka

Siedziba ul. Grzybowska 4/96, 00-131 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 41 86

E-mail spolka@optigis.pl

Strona internetowa www.optigis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr

Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zarzad na dzien bilansowy i o
. .| Jerzy Ceglinski Prezes Zarzadu
sporzadzenia sprawozdania
Mirostaw Janisiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza na dziefi Edyta Stomska Sekretarz Rady Nadzorczej
bilansowy i sporzadzenia Krystian Szostak Cztonek Rady Nadzorczej
sprawozdania Rafat Stomski Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej

*do wrzesnia 2020 r. Spotka dziatata pod nazwa IMAGIS

1.1. Zmiany we wfadzach korporacyjnych

1.1.1. Rada Nadzorcza:

W catym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

e Mirostaw Janisiewicz
e Edyta Stomska

e Krystian Szostak

o Rafat Stomski

e Andrzej Zieminski

1.1.2. Zarzad

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 1.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r. oraz na dzien opracowania niniejszego sprawozdania, Zarzad

Spotki byt jednoosobowy:

Jerzy Ceglinski - Prezes Zarzadu.

1.2. Akcjonariat:
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spétki dominujgcej jest optacony

w catosci i wynosi 6 645 825,60 zt. Sktada sie na niego 66 458 256 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda, w tym:

5 500 000 akcji zwyktych serii A
2 244 000 akcji zwyktych serii B
76 000 akcji zwyktych serii C
550 000 akcji zwyktych serii D
782 000 akcji zwyktych serii E

1 203 584 akcji zwyktych serii F
396 875 akcji zwyktych serii G
503 660 akcji zwyktych serii H

50 202 137 akcji zwyktych na okaziciela serii J

5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K

W okresie objetym sprawozdaniem, kapitat zaktadowy Spétki dominujgcej nie ulegt zmianie.

Wszystkie akcje Spétki dominujgcej sg notowane na rynku NewConnect.

Tabela 2: Akcjonariat Optigis S.A. na dzien 31.12.2024 r.

udziat w Liczba udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
gtosow .
zaktadowym Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A.* 42593119 64,09% 42593119 64,09%
Skarb Panstwa** 11155041 16,79% 11155041 16,79%
Pozostali (ponizej progu 5%) 12 710 096 19,12% 12 710 096 19,12%
Razem: 66 458 256 100,00% 66 458 256 100,00%

* bezposrednio i posrednio
** Naczelnicy Pierwszego oraz Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w wyniku uktadu restrukturyzacyjnego

Tabela 3: Akcjonariat Optigis S.A. na dzien 31.12.2025r.

udziat w Liczb udziat w gtosach
iczba
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
gtosow .
zaktadowym Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A.* 42593119 64,09% 42593119 64,09%
Skarb Panstwa** 11155041 16,79% 11155041 16,79%
Pozostali (ponizej progu 5%) 12 710 096 19,12% 12710096 19,12%
Razem: 66 458 256  100,00% 66 458 256 100,00%

* bezposrednio i posrednio
** w wyniku uktadu restrukturyzacyjnego, reprezentowany przez Agencje Rozwoju Przemystu

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

2.1. Struktura Grupy Kapitatowej
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Spoétka dominujaca

99,4%

Tabela 4: Spétki zalezne na dzien bilansowy

Produkcja i sprzedaz systeméw
geoinformatycznych dla firm
transportowych oraz
operatoréw monitoringu

] 00-131 Warszawa, Dziatalnos¢ w zakresie . .
. | Telematics Sp. z ul. Grzybowska 4/96 telekomunikacji (od 99,4,00% 99,4%
o.o. (,ET”) przewodowe;j 01.03.2024)
Dziatalnos¢ ustugowa w
zakresie technologii
informatycznych i
komputerowych

Emapa

petna

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
mapG024 S.A. | 01-460 Warszawa, w zakresie technologii nie jest

| w likwidacji ul. Gérczewska 216 informatycznych i konsolidowana
komputerowych

58,8% 58,8%

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 28 sierpnia 2025 r. Zarzady spotek zaleznych Telematics Technologies sp. z 0.0. (,, Telematics
Technologies”) oraz Emapa S.A. (,Emapa”) podpisaty plan potgczenia tych spdtek poprzez przejecie
spotki Emapa S.A. przez spotke Telematics Technologies sp. z 0.0. Zgodnie z planem potaczenie miato
nastgpi¢ w sposdb okreslony w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg za udzialy, ktére Spotka Przejmujaca przyznawata
akcjonariuszowi Spoétki Przejmowanej. Za kazdg akcje Spétki Przejmowanej, akcjonariusz — Optigis S.A.
otrzymywat 0,01881 udziatu w Spdtce Przejmujacej, tgcznie 3762 udziaty. Po podjeciu niezbednych
uchwat przez walne zgromadzenia obu spétek oraz dokonaniu zmian w umowie spotki Spotki
Przejmujacej, w tym zmiany jej nazwy na Emapa Telematics sp. z 0.0., potgczenie zostato zgtoszone do
KRS i zarejestrowane w dniu 30.12.2025r.

W wyniku pofaczenia udziat Emitenta w Emapa Telematics sp. z 0.0. wzrdst do 99,4%.
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2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupa
kapitatowg

Nie wprowadzono.
2.4. Nabycie akgcji

W 2025 roku Spdétka dominujgca nie nabyta akcji wtasnych.
2.5. Oddziaty Spotki dominujacej

Optigis S.A. nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

3. Podstawowe informacje o spétce zaleznej: Emapa Telematics sp. z o.0.

3.1. Dane rejestrowe Emapa Telematics sp. z 0.0. (,,Emapa Telematics”)

Nazwa: Emapa Telematics spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4/96

REGON: 367906160

NIP: 5252717680

KRS: 0000688279 (organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)

Oddziaty: Oddziat w Poznaniu - ul. Zagrodnicza 30, 61-654 Poznan

Oddziat w todzi - ul. tgkowa 11, 90-562 todz

3.2. Zarzad

Na dzier 31.12.2025 r. Zarzad Emapa Telematics liczyt 3 osoby i dziatat w sktadzie:
e Marek Nowakowski — Prezes Zarzadu
e Jerzy Ceglinski — Cztonek Zarzadu
e Paulina Molenda — Cztonek Zarzadu
Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14.01.2026 r. do sktadu Zarzadu zostali powotani:
e Mariusz Stasiak — Cztonek Zarzadu
e Tomasz Kowalczyk — Cztonek Zarzadu
W rezultacie, na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Emapa
Telematics liczy 5 oséb.

3.3. Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2025 r. Rada Nadzorcza Emapa Telematics dziatata w sktadzie:
e Mariusz Stasiak — Przewodniczacy

Edyta Sfomska — Cztonek RN

Tomasz Kowalczyk — Cztonek RN

Adam Bakowski — Cztonek RN.

W dniu 14.01.2026 r. Mariusz Stasiak i Tomasz Kowalczyk ztozyli rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 14.01.2026r.

Wykonujgc swoje uprawnienia wynikajgce z Umowy spotki Emapa Telematics, w styczniu 2026 r.
Optigis S.A. wskazata dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej (Mirostaw Janisiewicz i Krystian Szostak).

Str. 7/19



W rezultacie, na dzieA zatwierdzenia sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dziatata w 4

osobowym skfadzie:

e  Mirostaw Janisiewicz — Przewodniczacy RN
e Edyta Stomska — cztonek RN

e  Krystian Szostak — cztonek RN

e Adam Bakowski — cztonek RN

3.4. Udziatowcy

Kapitat zaktadowy Emapa Telematics wynosi 985 400,00 zt i dzieli sie na 9854 udziaty o wartosci

nominalnej 100 zt kazdy.

Udziatowcami Emapa Telematics s3:

4.

e  Optigis S.A. z siedzibg w Warszawie — 9797 udziatéw (99,4%)
e Adam Bakowski — 57 udziatéw (0,6%)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Optigis S.A. w okresie 01.01.2025 r. — 31.12.2025 r.

4.1. Branza, produkty i ustugi Grupy Kapitatowej

W 2025 roku Optigis S.A. oraz spotki zalezne Emapa i Telematics Technologies dziataty w segmencie

GIS, obejmujgcym: ustugi GIS, dane mapowe, mapy cyfrowe, oprogramowanie GIS, w tym firm

zewnetrznych oraz rozwigzania i technologie z zakresu optymalizacji transportu, ustugi nawigacji,

ustugi telematyczne oraz mapowe.

4.1.1. Produkty i ustugi

Wszystkie produkty i ustugi oferowane przez Emapa byty powigzane z mapami cyfrowymi i dzielity sie

na nastepujace grupy:

1)

2)

3)

4)

5)

mapy cyfrowe: doktadna cyfrowa Mapa Polski MapSet, bedaca unikalng baza cyfrowych danych
kartograficznych, zawierajgcy najwiekszy zbiér plandw miast Polski oraz petng sie¢ drogowg wraz
z atrybutami niezbednymi do wyznaczania tras dla réznych pojazdéw, w tym baze adresowg
zapewniajgcg wysoka doktadnosé lokalizacji obiektéw - wykorzystywana we wszystkich
produktach oraz sprzedawana samoistnie jako baza dla wielu odbiorcow;

Serwer MapCenter bedacy gtéwng technologia, na bazie ktérej oparta byta wiekszosé
oprogramowania oferowanego przez Emape, wykorzystywany réwniez przez partneréw
handlowych, ktérzy integrujg go z wtasnym oprogramowaniem;

Serwer Emapi bedacy rozwinieciem technologii MapCenter, umozliwiajacy fatwe jego
wykorzystanie w  oprogramowaniu  wykorzystujgcym  mapy poprzez przegladarki
WWW. Technologia ta jest wykorzystywana w rozwigzaniach oferowanych przez Emape oraz
sprzedawana partnerom handlowym, ktérzy integrujg je z wtasnym oprogramowaniem;

programy GUI — programy jednostanowiskowe instalowane na stacjach roboczych, sprzedawane
bezposrednio przez Emape;

oprogramowanie Maplinfo — oprogramowanie firmy Precisely, stuzgce do edycji map oraz do analiz
przestrzennych i geomarketingowych;
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6) Emapa WebRouter — gotowy produkt WWW wykorzystujgcy mozliwosci technologii MapCenter
oraz Emapi przeznaczony dla osdb potrzebujgcych oszacowac koszty ustug transportowych;

7) APl optymalizacyjne — technologia pozwalajgca utozy¢ wihasciwa kolejnosé¢ punktéw trasy z
uwzglednieniem wielu zaawansowanych parametrow wejSciowych takich jak: flota
heterogeniczna, okna czasowe, priorytety i inne;

8) MapGo — produkt typu SaaS pozwalajgcy w prosty sposéb dokonaé optymalizacji kolejnosci
punktéw trasy dla wybranego modelu dystrybucyjnego.

Oferowane rozwigzania i produkty kierowane byty przez Emape wytgcznie do podmiotéw
gospodarczych ze szczegdlnym ukierunkowaniem na klientéw, ktérzy wykorzystujg te technologie i
narzedzia w swoich rozwigzaniach.

Spoétka Telematics Technologies prowadzita dziatalnos¢ w obszarze geolokalizacji i telematyki, jest m.in.
producentem systemu nawigacji satelitarnej NaviExpert i jego wytgcznym wtascicielem. Od strony
operacyjnej Telematics Technologies kontynuowata dziatalnos¢ spétki Naviexpert sp. z o0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ktérej caty majgtek przeniesiono na Telematics Technologies w zamian za udziaty w
kapitale zaktadowym spéfki.

Model biznesowy Telematics Technologies oparty byt na dwéch filarach: sprzedazy abonamentowych
ustug nawigacji satelitarnej dziatajacej na telefonach komérkowych oraz ustugach telematycznych dla
flot samochodowych. Koncowi uzytkownicy systemu, w zaleznosci od zapotrzebowania, mogli
korzysta¢ z abonamentdw o réznej dtugosci trwania.

Najwiekszymi biznesowymi odbiorcami ustug nawigacji byli operatorzy telefonii komérkowe;j sieci:
Orange, Play, T-Mobile i Plus, ktérzy petnig role sprzedawcéw i dystrybutorow. Natomiast w zakresie
telematyki flot - firmy o zréznicowanej wielkosci flot samochodowych oraz dealerzy samochodowi.

4.2. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej oraz przewidywany
rozwoj Grupy Kapitatowej

Podstawowym czynnikiem istotnym dla rozwoju Grupy Kapitatowej, dokonanym w 2025 r., byto
potaczenie spétek zaleznych: Emapa S.A. i Telematics Technologies sp. z 0.0. Ich pofaczenie pozwoli
lepiej wykorzysta¢ mozliwosci wynikajgce z komplementarnego charakteru dziatalnosci obu spétek,
przy zwiekszeniu efektywnosci dziatania. Jednoczesnie po potaczeniu nowa spétka bedzie posiadacd
zdolnos¢ do podejmowania przedsiewziec¢ o wiekszej niz dotychczas skali.

Gtéwnymi czynnikami ksztattujgcymi warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spotki
Grupy Kapitatowej w 2025 r. byt brak wyraznego ozywienia gospodarczego oraz utrzymujgca sie
dekoniunktura na rynku IT.

W 2025 r. Spdétka dominujgca z sukcesem zakonczyta, trwajgce od 2017 r., dochodzenie od
Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. zaptaty odszkodowania w zwigzku z
wystgpieniem szkdd majgtkowych majgcych zrédto w Nieprawidtowych Zachowaniach Osoby
Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzadu Spétki). W rezultacie zawartej ugody sgdowej Spotka otrzymata
8 min zt tytutem rekompensaty.

W 2026 roku Zarzad Optigis S.A. zamierza kontynuowac dotychczasowe dziatania i koncentrowac sie
na:

Str.9/19



1) rozwijaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Optigis, w tym poszukiwaniu podmiotéw, ktorych

przejecie mogtoby wzmocni¢ pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej oraz;

2) doskonaleniu struktur organizacyjnych i funkcjonalnych Emapa Telematics.

Zgodnie z przyjetq strategig w 2026 r. spétka zalezna Emapa Telematics zamierza:

1) osiggnac lub utrzymac pozycje lidera jako dostawca cyfrowej mapy Polski, ptatnej nawigacji oraz

produktéow optymalizacyjno-telematycznych;

2) wykorzystaé potaczenie spoétek do opracowania i wprowadzenia na rynek wspdlnego produktu,

taczacego kompetencje Emapa i Telematics Technologies;

3) rozwija¢ innowacje produktowe w planowaniu i kontroli proceséw operacyjnych w logistyce z

wykorzystaniem predykcji opartej na lokalizacji pojazddw i zdarzen;

4) budowad odporng organizacje, elastycznie reagujgcg na zmiany rynkowe i zdolng do szybkiego

rozwoiju.

4.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa nie prowadzita prac w zakresie badan i rozwoju, innych niz
prace nad rozwojem posiadanych technologii i systemoéw informatycznych. W przysztosci spotki Grupy
Kapitatowej nie wykluczajg wykorzystania grantow i dotacji w ramach programow
wspotfinansowanych przez Unie Europejska, co miato juz miejsce uprzednio.

5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Wybrane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Optigis w 2025, na tle wynikéw z 2024 r. roku, obrazuja

ponizsze tabele.

Tabela5: Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw za 2025 r. i 2024 r.

. Zmiana
Pozycja 2025 2024 (%]
Przychody netto ze sprzedazy 20 822 894,25 18 923 735,85 10,04%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6 985 761,32 6 608 716,47 571%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 4 765 801,98 4237 347,55 12,47%
Zysk/strata brutto 3588 513,40 3215727,62 11,59%
Zysk netto/strata 2539 386,42 3598 474,91 -29,43%

W 2025 roku Grupa Kapitatowa osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie
20,8 min zt (wzrost 0 10,04% w stosunku do roku 2024) oraz zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 6,9 min
zt (wzrost o 5,71%). Pomimo wzrostu zysku brutto o 11,59%, Grupa Kapitatowa odnotowata
zmniejszenie zysku netto 0 29,43% w stosunku do roku 2024.

Tabela 6: Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu na 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r.
Zmiana
Pozycja 31.12.2025 31.12.2024
[%]
Aktywa trwate 22223120,95| 21438455,99 3,66%
Aktywa obrotowe 7 068 979,22 5629 279,59 25,58%
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Kapitat wiasny 11537 105,28 8997 718,87 28,22%
Zobowigzania dtugoterminowe 11 026 459,74 9 743 348,79 13,17%
Zobowiazania krétkoterminowe 6728 535,15 8326677,92 -19,19%
Suma bilansowa 29292100,17| 27067 735,58 8,22%

W odniesieniu do roku 2024, w 2025 r. istotnie powiekszyty sie aktywa obrotowe (25,58%) i kapitat
wiasny (28,22%). Zwiekszeniu ulegly takze aktywa trwate i suma bilansowa, natomiast o 19,19%
zmalaty zobowigzania krétkoterminowe.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W 2025 r. i na poczatku 2026 r. Spétki Grupy Kapitatowej zawarty dwie istotne umowy handlowe:
1) Umowe z Pocztg Polskg S.A. na dostarczenie rozwigzania IT/GIS wspomagajgcego proces
dystrybucji przesytek;
2) Umowe z Orlen Paczka Sp. z 0.0. na dostarczenie kompleksowego rozwigzania IT/GIS, stuzgcego
do automatycznego planowania rejondw kurierskich oraz optymalizacji tras kurierskich.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Optigis S.A. lub jednostki od niej zalezne z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym uméw takich nie zawarto.

8. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzystaty spétki Grupy Kapitatowej w 2025 r.
nalezaty zobowigzania finansowe wynikajgce z pozyczek od gtéwnego akcjonariusza oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug. Instrumenty finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci spétek. Spétki posiadajg
tez aktywa finansowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnosci, takie
jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania finansowe
szczegdtowo opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

9. Informacje o pozyczkach udzielonych/zaciggnietych w danym roku obrotowym

W roku 2025 spétki Grupy Kapitatowej nie zaciggnety zadnych nowych pozyczek i nie udzielity ani nie
otrzymaty jakichkolwiek poreczen ani gwarancji.

10. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Grupa Kapitatowa nie planuje obecnie istotnych inwestycji, innych niz prowadzone w toku dziatalnosci
operacyjnej prace rozwojowe dotyczgce systemow informatycznych rozwijanych przez spoétki.
Ewentualne zamierzenia inwestycyjne bedg finansowane ze $rodkdw wtasnych, w formie dtugu lub
emisji akcji.
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12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych z
wyfaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytgcznie kapitat wtasny.

Tabela 7: Kalkulacja wskaznika dzwigni Grupy Kapitatowej

31.12.2025 31.12.2024
w zt w zt
a. Zobowigzania ogétem 17 754 994,89 | 18 100 169,87
b. Minus $rodki pieniezne i ekwiwalenty -3620727,80| -2122162,67
c. Zadtuzenie netto (a+b) 14 134 267,09| 15978 007,20
d. Kapitat wiasny 11 537 105,28 9 004 080,74
e. Kapitat ogétem (c+d) 25671372,37| 24982 087,94
Wskaznik zadtuzenia 55,06% 63,96%

W 2025 r. wskaznik dZwigni ulegt zmniejszeniu z 63,96% do 55,06%, tj. o 7,84 punktdéw procentowych.

13. Informacje dotyczace ochrony srodowiska
Nie dotyczy.

14. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 3 lutego 2025 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XVI Gospodarczy wydat nakaz zaptaty
(sygn. akt.XVI GNc 1250/21), w ktérym zasadzit od Telematics Technologies sp. z 0.0. na rzecz Estimote
Polska Sp. z o.0. kwote 36.299,76 USD wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 26
listopada 2019 roku do dnia zaptaty oraz kwote ponad 13 tys. PLN tytutem kosztéw postepowania.
Spotka po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia w/w orzeczenia podjeta decyzje o ztozeniu apelacji. W
dniu 4 marca 2026 roku strony zawarty ugode, na mocy ktérej powddztwo zostato wycofane, a Emapa
Telematics zobowigzata sie do zaptaty pierwotnej kwoty roszczenia oraz czesci odsetek i kosztow.

15. Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

Podstawowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki finansowe Spétki dominujgcej w 2025 r., a w
konsekwencji i catej Grupy Kapitatowej, byto zdarzenie jednorazowe w postaci zawarcia ugody z TUIR
Allianz Polska S.A. W stosunku do pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej nie zaistniaty szczegdlne
czynniki i zdarzenia majace istotny wptyw na ich wynik finansowy.

16. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
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W 2025 r. oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji Grupa Kapitatowa nie
zidentyfikowata istotnych nowych czynnikéw ryzyka.

16.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢
16.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalnosc i wyniki spotek Grupy Kapitatowej sg powigzane z makroekonomiczng sytuacjg gospodarczg
Polski, na obszarze ktorej Spotka oraz jej spdtka zalezna, funkcjonuje i Swiadczy ustugi. Do gtéwnych
czynnikdw o charakterze ogolnogospodarczym, wptywajacych na kondycje finansowg Grupy
Kapitatowej, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji, wysokos$¢
Sredniego wynagrodzenia brutto, w tym ptacy minimalnej oraz stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych.

Istnieje ryzyko, ze zapowiadane utrzymywanie wysokich wydatkdw na bezpieczenstwo panstwa oraz
mozliwe wprowadzenie barier celnych w obrocie miedzynarodowym, jak réwniez wahania na rynkach
surowcowych, spowodujg pogorszenie niektérych parametrow makroekonomicznych gospodarki
kraju, w tym naktadéw na inwestycje, co moze przetozy¢ sie na nizszy wzrost gospodarczy oraz wzrost
inflacji, a w konsekwencji na spadek popytu na produkty i ustugi Grupy Kapitatowe;j.

Powyzsze ryzyka mogg mie¢ negatywny wptyw na przychody i wyniki spotki Grupy Kapitatowej,
jednakze na dzien sporzadzenia sprawozdania, nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie skali i
prawdopodobienstwa wystgpienia tego wptywu.

16.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny ciggle charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, a niejednokrotnie takze
stosunkowo krétkim okresem wprowadzania ich w zycie. Na dziatalnos$¢ Spoétki potencjalny negatywny
wptyw moga mieé¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego
do zmian prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci
w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac
natozeniem na Spétki kar lub sankcji administracyjnych badZ finansowych. Tworzeniu poprawnych
regulacji prawnych nie sprzyja takze brak stabilnej wspotpracy naczelnych organéw panstwa.

16.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséow
podatkowych

Praktycznie ciggte zmiany w systemie podatkowym, przy jednoczesnym braku ich jednoznacznej
wyktadni, mogg powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy celno-
skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ celno-skarbowy moze natozy¢ na Spoétke kare
finansowg, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Spoétki. Obecnie Spdtka nie
korzysta ze zwolnied podatkowych, a jej produkty i ustugi obtozone sg stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym Spdtka ptaci podatek dochodowy, wedtug podstawowej stawki zgodnej z jej
skalg dziatalnosci. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek
podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spétki. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z
opodatkowaniem Spétka zaktada wystepowanie do organdw podatkowych z wnioskami o interpretacje
okreslonych przepisdw czy standw faktycznych oraz korzystanie z doradcow podatkowych.
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Zrédtem ryzyka moze by¢ takze istotne zwiekszenie lub wprowadzenie, innych niz podatki, danin
publicznych (np. sktadki ZUS, podatku wojennego, czy podatku zdrowotnego).

16.1.4.Ryzyko konkurencji

Spoétki dziatajg na wysoce konkurencyjnym, a zarazem szybko zmieniajgcym sie rynku. Dotyczy to
zarowno pojawienia sie nowych podmiotéw konkurencyjnych, jak rowniez wzmocnienia juz
istniejgcych, co moze mieé wptyw na osigganie celow Spoétek.

16.1.5.Ryzyko zwigzane z kursami walut

Grupa Kapitatowa dokonuje czesci zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co
wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne
zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy tych towaréw. Spoétki nie zabezpieczajg sie przed
zmiang kursu walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo
negocjowane z bankiem jg obstugujgcym.

16.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki
16.2.1. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétki charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z btedami
ludzkimi. W toku Swiadczenia ustug mogg wystgpié, m.in. btedy programistyczne lub pomytki zwigzane
z danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub
opdznienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, Grupa Kapitatowa
moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku istotnych uchybien moze mie¢ to
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

16.2.2. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach oraz interpretacji licencji i ochrony danych
osobowych

W dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach
stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci. Przyktadowo moga dotyczy¢ braku odpowiedzi na
reklamacje lub btedédw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

Grupa Kapitatowa coraz czesciej korzysta z ogdlnodostepnego oprogramowania (open source) i
danych. Towarzyszace im licencje sg czesto niejednoznaczne. Niesie to potencjalne ryzyko odmiennej
niz w zatozeniach udostepniajacego, ich interpretacji. Aby unikna¢ takiej sytuacji spétki wnikliwie
analizujg te zapisy, a w przypadku watpliwosci wystepujg o stosowne interpretacje.

Istotnym obszarem ryzyka jest takze wykorzystywanie danych osobowych. Niejednoznacznosé
sformutowan, a takze uzaleznianie czy okreslane dane sg danymi osobowymi od , kontekstu ich uzycia”,
moze prowadzi¢ do rozbieznych interpretacji i wyktadni, a w konsekwencji zarzutu naruszenia zasad
ochrony danych osobowych i zwigzanych z tym konsekwencji.

16.2.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementdéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia srodkéw
pienieznych w zakup towardw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie zarzadzania
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finansami spoétek Grupy Kapitatowej lub niewyptacalnosci kontrahentéw, wzglednie niedostarczenia
przez nich zakupionych towardw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowe;.

Ptynnos¢ finansowa moze by¢ réwniez zagrozona w sytuacji, w ktérej dtuznicy spdtek Grupy
Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem wierzytelnosci i inwestycji finansowych, okazg sie
niewypfacalni lub ich wyptacalnos¢ stanie sie watpliwa.

16.2.4. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie przewidziec¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nig dostawcy
nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ Swiadczonych przez nich ustug i
oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takie wzigé pod uwage ryzyko
niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

16.2.5. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw

Z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy Kapitatowej wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientdw. Aczkolwiek, ryzyko to jest redukowane poprzez posiadanie wiekszej liczby
rownowaznych klientow.

16.2.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami oferowanych produktéw

Wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych
klientow. Moze to skutkowac zmianami wysokosci przychoddéw oraz osigganych marz, a takze zmiang
dostawcow i odbiorcodw. Spotki na biezgco analizujg te zmiany dostosowujac sie do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego, poprzez zmiany istniejacych i oferowanie nowych produktéw.

16.2.7. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wptyng¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcow, wptywajgc w ten sposéb na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej. Na utrate zaufania klientow moze tez wptynaé informacja o ztej sytuacji finansowej Spotki.

16.2.8. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow oraz platform sprzetowych i
programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko
istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami
programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rowniez pojawiajg sie nowe rozwigzania. W efekcie,
istnieje potrzeba ciggtego monitorowania tych trendéw oraz dostosowywania produktédw Spétek do
nowych warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetniaé¢ oczekiwan uzytkownikéw
nowych systeméw i w konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.

Spoétki monitorujg rozwdj technologiczny branzy, w ktérej dziatajg, by w miare mozliwosci przewidywac
kierunki rozwoju rynku, tak by méc dostosowaé swojg oferte do aktualnego zapotrzebowania. Tam
gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Grupa Kapitatowa stara sie oferowaé produkty na rdine
platformy sprzetowe i programowe, co jednakze wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe
rozwigzania.
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16.2.9. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emapa i Telematics Technologies, a obecnie Emapa Telematics, jak wiekszos¢ spdtek prowadzacych
sprzedaz, odczuwa sezonowos¢. Z reguty koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty
GIS, co jest zwigzane z realizacjg projektow i inwestycji u klientéw, w tym w instytucjach nalezgcych do
sfery budzetowe;.

16.2.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg zrodet przychodéw Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa nie ma dominujacych odbiorcéw jej produktéow. W ocenie Zarzadu, z uwagi na liczbe
odbiorcéw i zakres wspodtpracy, ewentualna rezygnacja kilku odbiorcéw nie powinna istotnie wptyngc
na poziom przychoddéw Grupy Kapitatowej, szczegdlnie w dtuzszym okresie.

16.2.11. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne jest utrzymanie i mozliwosc
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikdow. Z drugiej
strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistdw, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, spétki utracg kluczowych
pracownikéw. W rezultacie mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na
zakfadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wptyngé na podwyzszenie presji na
wzrost wynagrodzen pozostatych pracownikéw. Przyczyng odejs¢ pracownikdw mogg byé takze
niekorzystne dla nich zmiany systemu podatkowego.

16.2.12. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Spétka dominujgca posiada jednego wiodacego akcjonariusza, a spétki zaleine tylko jednego
akcjonariusza/wiodgcego wspdlnika, co ogranicza ryzyko ewentualnego braku porozumienia pomiedzy
akcjonariuszami/udziatowcami spodtek i negatywnego wptywania na mozliwos¢ realizacji planéw
rozwojowych spoétek, szczegdlnie w zakresie mozliwosci finansowania kapitatem akcyjnym.
Jednoczesnie nalezy uwzgledni¢, ze przyjeta przez gtéwnego akcjonariusza strategia wobec Spofki
dominujacej, a za jej posrednictwem i wobec spdtek zaleznych, moze nie by¢ zgodna z oczekiwaniami
akcjonariuszy mniejszosciowych.

16.2.13. Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych

Z racji tego, ze spoétki Grupy Kapitatowej tworzg oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposéb
nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne spétkom. Spétki, zeby przeciwdziataé opisanej sytuacji
stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza
bedacego pochodng produktu i urzagdzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o
karach za naruszenie licencji.

16.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
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16.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesié
obrét instrumentami finansowymi Spétki dominujacej, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢
je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka dominujgca stara sie
przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw i regulacji.

16.3.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spotki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke dominujgcg obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z
pdézn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U.z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spétke
dominujaca przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji,
Spdtka stara sie przestrzegaé obowigzujgcych przepisdw i regulacji.

16.4. Inne czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane ze skutkami ekonomicznymi napietej sytuacji miedzynarodowej

Toczaca sie wojna w Ukrainie, trwajacy aktualnie konflikt w Iranie i sytuacja w strefie Gazy nie maja
bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Spétki ze wzgledu na brak aktywow oraz kontrahentéw w
rejonie konfliktu lub objetych sankcjami. Okreslenie posredniego wptywu tych czynnikéw na wyniki
Spotki obecnie nie jest nawet w przyblizeniu mozliwe. Nie jest takze mozliwe okreslenie wptywu na
sytuacje gospodarczg ewentualnego wprowadzenia kolejnych cet w relacjach handlowych Unii
Europejskiej z Chinami lub USA.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na sytuacje Spotki i Grupy Kapitatowej po dniu, na ktory
sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe, ma i bedzie mie¢ makroekonomiczna sytuacja
gospodarcza kraju. Obok czynnikow wewnetrznych, brak wyraznego ozywienia gospodarczego u
najwazniejszych europejskich partneréw handlowych oraz restrykcyjna polityka celna administracji
USA, mogg skutkowac obnizeniem tempa wzrostu i inwestycji.

Istnieje takze ryzyko, ze potencjalnie mozliwy wybuch konfliktu zbrojnego na wiekszg skale i zwigzane
z tym zaktdcenia na rynkach swiatowych, moga spowodowaé m.in. nawrét wysokiej inflacji.

17. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spotka dominujgca wdrozyta, o czym poinformowata w Raporcie biezagcym nr 4/2024 i stosowata w
2024 r. oraz 2025 r., zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki spétek
notowanych na rynku NewConnect 2024”, o ktérych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr 1404/2023
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r. (,DPNC24”), z
ponizszymi wyjatkami:

Tresc zasady Powdd niestosowana
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1. Oprdcz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i
regulacjach alternatywnego systemu obrotu spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z | | Brak takiego wymogu w momencie

cztonkéw rady nadzorczej kryteridw | |rozpoczecia kadencji obecnej Rady Nadzorczej.
niezaleznosci, o ktéorych mowa w pkt 3, w tym o | | Spotka dazy do realizacji tej zasady.
rzeczywistych i istotnych powigzaniach z

akcjonariuszem dysponujgcym akcjami

reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki;

1.13. sekcje pytan zadawanych spétce zardwno | | Istotne informacje na temat dziatalnosci Spétki
przez akcjonariuszy, jak i osoby niebedgce| |dominujgcej, w tym odpowiedzi na pytania
akcjonariuszami, wraz z  odpowiedziami| |akcjonariuszy zadane poza WZA, sg zawarte w
udzielonymi przez spotke; raportach biezgcych lub okresowych.

1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym | | Spdétka nie posiada umowy z Autoryzowanym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug| |Doradca.
Autoryzowanego Doradcy;

3. Co najmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej | | Brak takiego wymogu w momencie

powinno  spetnia¢  kryteria  niezaleznosci| | rozpoczecia kadencji obecnej Rady Nadzorczej.
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o | | Spodtka dazy do realizacji tej zasady.

biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takie wykazywaé sie
brakiem rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw w spotce.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora| | Spotka kazdorazowo analizuje tres¢ zapytania i
zadania udzielenia informacji na temat spétki, | | celowosé oraz mozliwos¢ udzielenia zgdanej
spétka udziela odpowiedzi nie pdziniej niz w| |informacji oraz zastrzega sobie prawo do
terminie 14 dni. odmowy jej udzielenia. W miare mozliwosci
Spétka stara sie dotrzyma¢ 14 dniowego
terminu reakcji na zapytanie.

W okresie objetym sprawozdaniem nie odnotowano incydentalnego niezastosowania lub naruszenia
zasad DPNC2024.

18. Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie zawarto takich umow.
19. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Optigis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2025 roku do 31.12.2025 roku zawiera wszystkie istotne
informacje oraz ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Optigis.

Zarzad Optigis S.A.:
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